 ININTESASANPAOLOSPA.



RELAZIONE !LLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI GESTIONE DI lNTESA SANPAOLO S P A
- SUL PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE DI INTESA SEC. 2 S.R.L. IN INTESA o
SANPAOLO S P. A REDATTA Al SENSI DELL ART 2501-QU1NQUiES COD.CIV. - R

§ La presente reiazmne redatta ai sensn deII art 2501-qu|nqu1es cod. Civ., descrtve Ioperazlone d| SR
' fusione (di seguito . anche la “Fusione”) .per incorporazione .diIntesa SEC 2Srl ("SEC.2"0la v
. "Societa Incorporata’) in Intesa Sanpaoio S. pA (d| segunto anche “Intesa Sanpaolo 0 _Ia_'- Bl
"Sometalncorporante) ' RETEN LR T " :

: : iLmtegraznone proposta si colloca nei! ambnto d| un plu amp;o progetto dl sempltflcazmne del_ FERTEIRR

. portafoglio partecipativo . di -controllo . 'di -Intesa Sanpaolo, ~da porre. in essere ‘tramite =~ .

- Tlincorporazione di SEC. 2 someta parteupata da ISP al 100% e ohe ha sostanzualmente esaurlto SRR
Eglapropnam:ssron B B B I I RN R T

_ Intesa Sanpaolo sottoporra ia Fusnone per la competente demssone Z fermo il r:spetto delle o

; condizioni previste dal terzo comma deliart 2505 cod CIV —al propno Consngho d| Gesnone ai_ﬁ':_ Bt o
i sensi dell art 172del proprlo Statuto : _ T PR

éLa Fusmne e subordmata al nlasc:io deﬁa nchlesta autorizzazwne da parte della Banca d Itaila ai_"
- sensi dell'art. 57 del D. Lgs 1 9. 1993 n. 385 (Testo unico delle Ieggn in matena bancana e o
r §cred|t12|a di segueto “TUB) - ST T RSP
éLe motlvazmm di. convenlenza e Ie modahta reahzzative deli operazmne sono dl seguno piu :
gdlffusamente iilustrate : i ; S S FRRNEIEERN

1 i.E SOCIETA PARTECIPANTI ALLA FUSiONE

;INTESA SANPAOLOS P A EIL RELATIVO GRUPPO N

| EII Gruppo Intesa Sanpaolo e 1I maggiore gruppo bancano in Itaha con 10 9 mlhoni dl chentl e
5302 ﬂisall ed uno del pnnmpall |n Europa : R IR I RIS

élntesa Sanpaoio nasce aI 1° gennato 2007 daila fusmne dl Sanpaolo HVII in Banca Intesa banche N
.. che hanno giocato un ruolo da protagomsta nel processo di consolldamento de} sustema bancano_ g
G gltahano dlvenendo due dei magglon gruppla E:veilo nazmnale RS N A Ay

EIE Gruppo Intesa Sanpaolo éil leader |tahano nelle attivita flnanZiane per famighe ed |mpresé' m [
‘particolare nell'intermediazione bancaria_(con una quota del 16% dei prestiti . del 17% de|__'- RS
;deposnti) nei Ieasmg (18%) nel fondi pensmne ( 3%) nel rlsparmlo gestlto ( 4%) e nel factormg_-_ L

§Inoltre il Gruppo con una copertura strateg:ca del territorio tramute ie sue oontrollate iocail SI_ AR
colloca tra i principali gruppi bancari in diversi Paesi del Centro-Est Europa e nel Medio Orientee
'Nord Africa dove serve 8,3 milioni di clienti attraverso una rete di 1.539 filiali: & al primo postoin =~
Serbia, al SEC.ondo in Croazia e Siovacchla al terzo ;n Albanla al qumto m Bosnla Erzegovma R
ﬁEgltterngherla allottavo in Slovenia. .~~~ g : SR R

EAI 31 dlcembre 2012 i Gruppo Intesa Sanpaolo presenta un totaie athvo di 673 472 mlllom dl L
. euro, crediti verso clientela per 376.625 milioni di euro, raccolta diretta bancaria di 380. 353 mmon; ST
o die euro e raccolta dlretta assncuratlva e riserve tecnlche di 81. 766 mlllonz d| BUro, S

1 L athvata dei Gruppo SI artlcola |n cmque busuness unlts

B Banca dei Ternton questa dtwsmne che mclude le banche oontroilate |tahane si basa su - _'
un modello che prevede il mantenimento e ia valonzzazmne del marchl reglonail il B



Hh potenziamento del pr'e's'id'i_o :c.;'_o'm'meréiale locale e i 'ra_ffdriamen'to' delle relazioni con gli R BHE
- individui, le piccole imprese € professionisti, le PMI e gli enti nonprofit. Il private banking, R
- la bancassicurazione e il credito industriale rientrano tra le attivita di questa Divisione. . - ST

s Corporate e Investment Banking - questa divisione ha come mission il supporto ad uno
s - sviluppo equilibrato e sostenibile delle imprese e delle istituzioni finanziarie in up’ottica di .~ 10
medio/lungo termine, su basi nazionali.ed .internazionali, proponendosi come “partner .

globale”, con una profonda ‘comprensione delle ‘strategie - aziendali & con un’offerta

completa di servizi. La Divisione include le attivita di M&A, finanza strutturata e capital e
g markets (svolte tramite Banca IMI), nonché di leasing, factoring e merchant banking ed ¢ USRI
presente in 29 Paesi a supporto dell'attivita cross-border ‘dei suoi clienti con una rete .~ .

specializzata costituita da filiali, uffici di rappresentanza e controllate che svolgono attivita .

. di corporate banking. La Divisione & attiva nel settore del Public Finance come partner

8 ?r._:_-_--:infrastrut_tu_re._-_' P

o Banche Estere - 'QUes'ta'_'divis_idhé include le. controliate che '_svc'x'tg'ono' attivita di retail @ -

 globale per la pubblica amministrazione, le public utilities e la- realizzazione delle .-

commercial banking nei seguenti Paesi: Albania (Intesa Sanpaolo Bank Albania), Bosnia-. = 5
Erzegovina (Intesa Sanpaoclo Banka Bosna i Hercegovina), Croazia (Privredna Banka @ " ¢
Zagreb), ‘Egitto (Bank -of Alexandria), Federazione Russa.(Banca intesa), Repubblica = '

. Ceca (la filiale di Praga delia VUB Banka), Romania (Intesa Sanpaolo Bank Romania), . ...
. Serbia (Banca Intesa Beograd), ‘Slovacchia (VUB. Banka), Slovenia (Banka.Koper), LR

| :.':._U_cra_ina_ (Pravex-Bank) e Ungheria (CIB Bank). A

-« Eurizon Capital e la societa leader in Italia nel settore dell'asset management, .con circa - '_ R

- 144 miliardi di euro di risparmio gestito. - -

e o Banca Fidedfam éla prima rete di_pfdm_oto_ri:fin_a_h_z_i_ari in Italia '_ch'_'5.08_2 pr_ivéf_e bénke;'e_ LR

97 filiali sul territorio nazionale,

. INTESASEC.2SRL.

 Intesa SEG. 2 & una “societa veicolo” (SPV) costituita in data 2 ottobre 2002 i sensi della Legge .

B n. 130/99. La societa ha sede legale in Milano, via Monte di Pieta, 8, .00

_ La Societa ha posto in essere un’unica operazione di cartolarizzazione nel 2002. Il portafoglio era - -

. stato ceduto alla societa in data 19 dicembre 2002, con efficacia economica 1° novembre 2002. - -

1l portafoglio era pari a circa Euro 2.026 milioni in termini di valore di libro alla data del 31 ottobre .
2002, per un totale di 66.686 pratiche di mutui performing originati da Cariplo SpA.

L bperézibr_ié [ :étatél_.éstint_a anticipatamente nel corso del 2012. | recenti downgrading “delle S
Repubbiica ltaliana hanno infatti reso necessaria una revisione ‘della strategia di Gruppo in

materia ‘di finanza ‘strutturata che ha comportato tra laltro I'estinzione anticipata di ‘altre '
operazioni di cartolarizzazione realizzate da ISP - LRI

§La"_ So_cieté '_'éfa3flcont'ro'il_é_té.--da : -EIISP --'é_i _'_60% ai fe_fﬁpi . 'd'e.lla -'ca'r:tolariizé_zidné;'.' _"Nei 2012,
successivamente all'estinzione anticipata ‘dell'operazione di cartolarizzazione ISP ha esercitato -

I'opzione call sulla -quota in possesso ‘del ‘socio di .minoranza .spettante ai sensi .dei patti

 ‘parasociali sottoscritti all'inizio dell'operazione, conseguendone in tal modo il controllo totalitario. - -

o La societa non ha dipendenti in organico e ha demandato la gestione dei portafogli di crediti che -

~ ‘aveva acquistato :al Servicer delle operazioni di cartolarizzazione {Intesa Sanpaolo), cosi come

- previsto dalla normativa; parimenti ha affidato 'a_'zlr_ltesa__-Sanpao_lo le funzioni ‘amministrative, - - .

~ contabil, societari e fiscali.




g Attualmente la _sdcieté é_p'ertanto 's_os'tanz__ialmént'é ina'ttiv'z_i',

2. iLLUSTRAZIONE DELL OPERAZIONE E DELLE MOTIVAZIONI DELLA STESSA

- Come sn_e detto Ia Soc;eta tncorporata ha esaunto Ia propna m:ss:on ed & sostanmalmente e
Elnattlva S - Sl I S : SR _

: La Fussone proposta persegue dunque obxettnva d: raznonahzzazmne sia: sotto un - profalo
. gestionale sia sotto un profilo economlco consentendo d| rlsparmiare a hveIEo consolldato i cos’n R
§ Iegat; al funznonamento de!ia someta : : SRS R R SR

3. RAPPORTO - DI CAMBIO E ASSEGNAZIONE DELLE AZ%ONI DELLAT"S_QCIET_A’
§§INCORPORANTE sy - B

Poiché Intesa Sanpaolo detlene 1I possesso totahtano dl SEC 2 Ia medesuma Intesa Sanpaolo -

- non procederd .all'emissione e/o all'assegnazione di -nuove: azioni e non si procedera alla

i determlnazmne del. rapporto d| cambso in esecuzmne di quanto dlsposto dall art 2504 ter cod R
civ. _ : _ _

4 MODIF%CHE DELLO STATUTO DELLA SOCIETA INCORPORANTE _

: Non sono prevaste in connessmne con ‘la Fusmne modiﬂche dei!o statuto deiia Socxeta _'f -..:_;f :
: Incorporante che ss nporta ne! testo altua!mente vngente m altegato al Progetto d| Fusmne sotto REREI
gialetteraa) : o il S

5 DATA A DECORRERE DALLA QUALE LE OPERAZIONI DELLE SOCIETA’ PARTEC!PANTI Ho
~ ALLAFUSIONE SONO IMPUTATE ANCHE A FINI FISCALI AL BILANCIO DELLA SOCIETA’;' o
':fEINCORPORANTE . 5 - ST |

§ Per gl| effettl d| cui allart 2501 ter n 6. codlce cmie ie operazwm della Soc:eta Incorporata'.f_',‘:'_-_".- =
1 saranno imputate al bilancio della ‘Societa :Incorporante, anche ‘ai fini fiscali, a partlre dai 1° SRR
i gennalo defi anno m corso aiia data di decorrenza degh effeth g;undtcn deila Fusaone L

La decorrenza degh effettt gluridim della Fus:one di cui al presente progetto saré stabiilta ne!l atto _ Z-_: :
- di Fusione. Essa potra anche essere. successwa alla data dellultlma delle |scr|2|on1 prewste R
§ daliar‘t 2504 bxs del codlce cwnle ' - R SR SNETIAS L

6 RIFLESSI TRIBUTARI DEi.L OPERAZiONE SULLE SOCIETA PARTECIPANTI ALLA::";."_'-'_:
EFUSEONE . B E - _ o SEE
Ai sensi dell art 172 del Testo unico delle |mposte sui reddatl approvato con D P.R. 22 dicembre __
- n. 917 (“TUIR"), “la_ fusione ~non costituisce - realizzo - né ‘distribuzione di ‘plusvalenze. o . oo
. minusvalenze . dei - ‘beni delle ‘societa fuse. Nella determinazione del. reddito della_ Societd . -
S !ncorporante non si tiene conto delleventuale avanzo o dlsavanzo der;vante dail annuilamento__' EERRPY
delle azmm della Socceta Incorporata S R RS RIS AR _ R

3 GE; eventuall maggton valon iscritti dalla Soc:eta 1ncorporante per effetto dell mputazuone del_ S
i disavanzo da annullamento con riferimento ad elementi patrimoniali della Societa incorporata non.
; ; sono. |mpon|b|h Tuttawa i benl pervenuti SOno . valutatl flscalmente |n base aII ultlmo valore._._- LA



. riconosciuto ai fini ‘delle imposte sui redditi, facendo risultare da apposito  prospetto ‘di .

- riconciliazione della -dichiarazione dei redditi i dati_esposti in bilancio ed i valori fiscalmente
SHEHE ;riconosciuti E’ applicabile I'imposta sostitutiva di cui ail'art. 176, comma 2-ter, del TUIR e all'art. -
0115, commi 10 e 11, del D.L. 29 novembre 2008, n. 185 (convertito, con modificazioni, dalla L. 28 -

B - ‘gennaio 2009, n. 2), al fine di ottenere: |I nconosmmento ﬂscale det magglon valorl lscrlttn in: %

S fbilancu) SUI bem della Socaeta Incorporata ;

| : fNon possedendo Ia Socreta Incorporata riserve in sospensmne dr |mposta nei caso di speme non g :";j '5: '
- -sussiste in capo aII mcorporante Iobbhgo di ncostltuzmne prewsto dal comma 5 deil art 172 del

:5555§TU|R

; | éAiI eventuale avanzo da annuilamento si appilca fi reglme flsca[e del caprtale e deiie riserve. deiia i i o
- ‘Societa - Incorporata, diverse da quelle in sospensione di imposta, che hanno proporzionalmente = -

- concorso alia sua formazione. |l capitale e le riserve di capitale si.considerano non concorrenti

- alla formazmne deil avanzo da annullamento fmo a concorrenza deI vatore deila partempazwne IR

¥ fannuliata

1 iLa retrodatazaone degll effettt fiscah aE 1° gennalo dell anno |n corso aIIa data dl decorrenza degln o
. effetti giuridici della Fusione & compat:bnle con il comma 9 dell'art, 172 del medesimo TUIR, che

. ammette tale retrodatazione ad una data non anter:ore a quella |n cui sia stato chluso Iulhmo

| fblianc;o delle someta partec;pantl all operazmne

i fLe perdlte flscaln della Socneta lncorporata possono essere portate |n dlmmuzmne del redd:to

| : :della Societa 1ncorporante nei I;mitr di cun ail art. 172 comma 7 del TUIR

s fLa fusmne costltmsce operazmne esciusa daliamblto appilcatlvo deII l. VA ai sensi deltad 2 Ghin

| f jcomma 3 Iett f) del D P.R. n 633/1972, ed e soggetta ad ;mpcsta d| reglstro in mlsura flssa

ey PROFILI G!URIDICI

1S Non e preVisto un partlcolare trattamento per categone dl SOCi o possessort dl tltoh dlver31 dailef'

1 a7.|on| ne nella Soc:eta Incorporante ne nella Someta incorporata

3 Non sono prewstl vantagg| pamcolan a favore degln ammmlstraton delle soaeta partempantl alta'-_i_' ;'ﬁj I_ -

- Fusione. -

= La Fusmne sara sottoposta per Ia competente decnsmne ai Con5|g|;o d| Gestlone d| Intesa
SEEE Sanpaolo, conformemente a quanto_pre\nst_o dal'art. 17.2 dello Statuto della societa. Cio ameno - AR
- . che i soci di intesa Sanpaolo che rappresentino almeno il 5% del capitale sociale, non richiedano - .
1 (aisensidellart. 2505, comma terzo, cod. civ.) —.entro otto giorni da quando il progetto di Fusione . .0
L. sara depositato presso il Registro del!e Imprese — che ia del;berazwne d| approvaznone della ARERRAE B

: : Fusmne venga adottata daliassemblea straordmana Gl _ _
: f Non v; sono pattl parasomah avent: ad oggetto Ia Someta Encorporante ne la Socneta Incorporata

s La Fusnone non avra effettl sulia compomzmne deliazwnanato ntevante dl Intesa Sanpaolo
THE nonche sul relatnvo assetto dl controtlo AR E R - - NP

TOme, 21 rﬁ.arz._o. 2_013 _. :

onsugilo d: Gesttone di Intesa Sanpaolo S p A

It @ ns;ghere Dele ' to e CEO EanCO omr aso Cucchlam




