STUBIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnello n. 18
20121 - Mitano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 18,512 di rep. M. 5.986 di racc.
Verbale di riunione di Consiglio di Gesticne
REPUBBLICA ITALTIANA

L'anno 20172 (duemiladodici}
il glorno 28 (ventotto)
del mese di szettembre
alle ore 11,15 (undici e quindici).
In Milano, nells cass in via Mente di Fieta n. B, presso 1ia
sede secondaria di Intesa Sanpaclo S.p.Aa..
Avanti a me professor FPiergaetano Marchetti, notaic in Mila-
no, iscritte pressc il Ceollilegio Notarile di Milano, @ compar-
so il signor:
- Beltratti Andrea, nate a Torinc il 9 febbraic 1959, domici-
liate per la carica a Torino, piazza San Carle n. 156, della
cul identita personale ig notaie scne certo, il guale, di=-
chiarande di agire guale Fresidente del Consiglic di Gestione
e nell'interesse della sccletd per azlonl guotata:

"Intesa Sanpaclo S.p.A."
con sgede legale in Torino, plazza San Carleo n. 156 @ sede se-
condaria con rappresentanza stabile in Milance, visa Monte di
Pieta n. 8, caplitale sociale sottoscritto e versato eurc
8.545.561.614,72, codice fiscale ¢ numero di iscrizions nei
Registro delle Imprese di Torino: 00799260158, iscritts al
R.E.&A., di Torinc &l n. 947156, iscritts &ll’Albce delle Banche
al n. 5361 e Capogruppc del Gruppoc Bancaric "Intesa Sanpaoclao"”
iscritte ail'Albo dei Gruppi Bancari, societd aderente al
Fondo Interbancario di Tutela del BDepositi ed al Fonde Wazio-
nale di Garanzia (di seguito anche la "S8ocieta" o la "Societa
Benefigiaria"),
mi chiede di far constare, per guantc 1infra &l terzc puntoc
gdeli'ordine del giorne, della riunione del Consiglio 41 Ge-
stione gqui riunitasi per discutere e deliberare sul seguente

ordine del giorno

fomissis}
3. Scissicone parziale di CR Firenze & favore di Intesa San-
paoclo, CR Bologna, CH Venelo
fomigsizg}
Aderisco &lla fattami richiesta e do atuve che la riunicne del
Consiglio di Gestione (che ha gla preovveduto alla trattazicne
dei primi due punti all’ordine del giorneo, oggetio di separa—
ta verbalizzazione) si svelge, per guante concerne 1l ferzo
puntc dellce stesso, come segue.
Al sensi di statuto, presiede la riunicne 11 comparente, 31l
gquale nuovamente constata e did atto che:
— la riunione & stata regolarmente convecaltz coon avvise in-
viato a tuttl gli aventi diritte ai sensi di statute in data
24 settembre 2012;
- ¢itre a s& medesime sono presenti 1 consiglieri di gestione
dr. Marcelio Saia, prof. Giovanni Costa, dr. Enrice Tommasoe
Cucchiani, dr. 2urelianc Benedetti, rag. Paocle LCampaioli,
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ing. Eiio Catanila, ray. Roberto Firpo, dr. Emilio Ottolenghi;
- partecipanc inoltre per il Comitato per 11 Contrelle 11 dr.
Giulio Lubatti, dr.ssa Rosalba Casiraghi, prof. Pletro Sari-
baldi, dr. Gianluca Ponzellini, avv. Livio Torio, nonche L
direttor: generali dy. Carloc Messina e dott., Gastano Mic-
ciché, wer 1l Consiglio di Sorveglianza i} prof. Franco Dalla
Sega =d 11 sgegretario del Consiglio di Gestione avv, 2lero
Luongo.

I1 Presidente dichiarz pertants nuovanente la riunione wvali-
damente costituita, giusta la convocazione come sopra fatta,

cn1i o al terzo

ed atta a deliberare anche sull'argomento 4 al terzo
puntsc ali'ordine del gicrno zsopra riprOJOZto.

Il Presidente, passando alla trattazions dello stesso, anche
riallacciandesi alla relativa Relazione redisposta dal Con-
giglio di Gestione ail sensi dellfart. 2501-guinguies del co-
dice civile {guale richiamato per la scissione), richiama an-
zitutte 1 contenuti del progstizo di scissione parziale della
Casga di Risparmio di Firenze Societa per Azioni {con sede
legale in Firenze, wvia Carle Magnoe n. 7)), in favore, tra
l1'altro, della deliberante Intesa Sanpacle S.p.A., progetto
redatto sulla base del rispettivi bilanc:i di esercizio al 31
dicembre Z2Z011. Il progetto, ricorda, contempla anche ulterio-
ri operazioni di scissione & favore della Cassa di Risparmio
del Veneto S.p.A. 2 «ella Cassa di Risparmio in Bologna
S.p.A., antrambe possedute al 100% da Intesa Sanpaclo S.p.A.;

una copia del preogetto e della relazxions illustrativa vengono
i presente allegati in unico fascicole sotto mar. L'opsra-

sione a favorse di Inktesa Sanpaclc S.p.A. 51 con-

pe-

zicne di sc
figura come una ssione non proporzisnale 2 sara attuata -
sotiolinsa 1l Presidente - secondo la procedura di cuir oal-
llart. 25305-bis del codice civile {quale richiamato per la
scisslione), 1in gquanto, alla data di perfezionamento dellfatio

dl scissione, la Societd possiederd direttaments almeno il

20% del capitales sociale della Cassa di Risparmio di Firenze
Societd per Azioni, mentre le residue azioni costituenti il
capitale sociale 4i guest'ultima saranno detenute dall’Ente
Casga di Risparmio 4i Firanze {[(1""Ente Firenze™).

Il Consiglic di Gestione, prosegue 1l FPresidente, £ ora chia-
mato ad approvare 11 progette di sclssione sopra ciltato ail
sensi dell'art. 2505-biz del codice ciwvile (quale richiamato
wer la scissions) . Al mropositoe, 11 Preslidente - anche al fi-
ni di guanto previsto dal medesimo art. 2505-bis del codice
civile - rammenta, dd atto e comuanica, per guanto di compe-
tenza della 3ocista, che:

- X'art. 17.2 della statuto sociale di Tntesa Sanpaonlo 8.D.A,
prevade la competenza deal Censiglio di Gestions, tra 1'zltro,
per ie deliberazioni concernenti "la fusione e la scissione
nei casi previstl dagli artt. 2505 e Z505-bis codd. civ.,
ferma restando, 3= del vcasc, 1'applicazione dellfArticolo

I
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- la presente operzzicone di scissione non costituisce opera-
ziocne suralegica e pertante non richiede l'autcorizzazicne da
parte del Consiglic di Secrvegiianza ai sensi del precitato
Articcle 25.1.2 lettera al delle statutc sociale;

- Banca dfitalia con provvedimentce prot. n. 0758819/12 del 12
settembre 2012 {un esemplare del gquale al presente verbale si
aliega 1in copla sotto "B") ha autcrizzate, ai sensi dell’ar-
ticole 57 del Decreto Legislative n. 385/93, 1'operazione di
scissione parziale propostar

- il progettc di scissione, contenente gquante previste dalla
legge, & statco:

-- tempestivamente dJdepoesiltate presso la sede scciale dells
Socletd unitamente agli uwltericri documenti di cui all'art.
2501 -s5gpties del codice civile (in guanto applicabile e quale
richiamato per la scissione), sin dal 28 giugno 2012, fatta
avvertenza c<¢he i bilanci di esercizioc al 31 dicembre 2011
{oggetto della pubkblicitd zichiesta dalla legge) assunti =
base della scissione sone statli approvati, rispettivamente,
dal Consigilic di Scrveglianza di Intesa Sanpaclo S.p.A. in
data 26 aprile 2012 e dall'assemblea ordinaria di Cassa di
Risparmic di Firenze Societd per Azioni in data 24 aprile
2012;

-- una volta ottenuia 1’autcerizzazione di Banca dfItalia so-
pra citata, iscritte in data 17 settembre 2012 pressc il Re~
gistroe delle Imprese di Torince per Intesa Sanpaclo S.p.A. ¢
presso 1l Registro delle Imprese di Firenze per Cassa di Ri-
sparmio di Firenze Scocieta per Azioni;

- neon & pervenuta alla deliberante Sccieta Beneficiaria Inte-—
sa Sanpaclo S.p.A. alcuna domanda volta a chiedere che la de-
cisione di approvazione della scissicone fosse adeottata in se-
de assembleare a2i sensi dell'art. 2502 del codice civile, es-
sendosi al proposito pure pubblicato un avviso recante 1'in-
formazione sull'esercizic di dette diritto su I1 Scle 24 Ore
irn data 14 settembre Z2012;

- 11 progette di scissicne, la relazione del Consiglic di Ge-
stione e i bilaznci 4i esercizic al 31 dicembre 2011, con le
relative relazioni, della Societa e di Cassa di Risparmic di
Firenze Societd per Azioni scnce statl altresi inviati a Con-
sob: ed alls Borsa Italiana S.p.A.;

~ non sussistonc 1 presupposti per la applicazione della pro-
cedura Jdi cul all'art. 2501-bis del codice civile.

I1 Presidente, ancora proseguendo, sottolinea come la scis-
sione sara attuats seconde le modaliita tutte di cui al rela-
tive progette e cosi, 1in particolare e tra l'altrac:

- con assegnazione a Intesa Sanpaclo S.p.A. degli elementi
patrimeniaii indicati al punte 3.1 del progettc e dungue pid
precisamente della partecipazione costituente 11 100% del ca-
pitale deila Cassa dl Risparmic di Asceli Picenc S.p.A. e del
ramo d’azienda costituito da n. 23 punti operativi oggl di
Cassa di Risparmic di Firenze Societd per Azioni operanti in
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Lombardia e nel Lazios

- =2nza alcuna asssgnazione di azionl dellza neneficiaria In-
taesa Sanpaclo S.p.A. a [avore dell’Ente Firenre e con annul-
famento di n. 77.443.108 azionit detemite da Intesa Sanpaolo
S.p.A. 1In Cassa di Risparmio di Firenze Societd per Azioni,
configurandosi la scissione come scilssione non proporzionale

neiltambito della ale (i) Intesa Sanpaolec S.p.A. diluisce

ﬂ

la propria par?;e-:i.pazione nella Cassa di Risparmio di Firenze
Societd per Azioni, mentrs {(ii) 1l'altro socic Ente Firenze

non beneficia di alcuna assagnazione nella Socista Benaficia-

Il FPresidente, infins, comunica e precisa che, sempre ai sen-
31 dell’'a;

cabili lo disposizioni di cul all'art. 250i-sexies del codice

vih., 250%-kis deil codice civile, non risultano appli-

civile, dal momento che all'Ente Firenze & stato concesse 1l
dirittc & far acguistare le proprie azioni Cassa di Rigparmio
di Firenze Societa pexr Azioni ail sensi degll articeoli
2505-bis e 2506-bis del codice civile. Peraltro, conclude il
Presidents, <on l'approvazicne del wpragetbto di sclssione =
secondo guanto in esso contemplatoe, 1'Ente Firenze rinuncera
a Tale diritto e pure, occorrendo, alla facoltd di optare per
una pariecipazicne alle socletd beneficliarie wproporzionale
alla sua partecipazione in Cassa J&i Risparmio di Firenze So-
cietsa per Azioni.

Dopo esauriente discussicne, il Consiglilioc di Gestione,
~ richiamatl i bilanci al 21 dicembre 2011 di Intesa Sanpasclo
S.p.A. © Cassa di Risparmio di Firenze Societa per Azioni;

- preso atto di guanto comunicato dal Presidente del Consi-

unanime delibers

1.y 41 approvare, al sensi dell'tart. 17.2 dello statuto so-
ciale, 1l progetto di scissione parziale
della
Cassa di Risparmio di Firenze Societa per Azioni

con gede in Firenze, via Carlos Magno . 7

a favore, tra l'sitro, della soclstd preesistente

Intesa SBanpaoclo 5.p.A.
zon sede in Torince, pilazza San Carlo n, 156
sulla bass deil rispettivi bilanci di eserciziec al 3% {trentu-
noj dicembre 2011 (dusmilaundicl), secondo le modalita tutte
indicate nel progeito di scissione stessc, al pressnts come
sopra allegato sctta "A" - e da aversi qui per integralmente
richiamato e riprodotto = =2 cosi, tra l'aliro:
- con assegnazions a Intesa Sanpaclo S.p.a. degli
11 s

1i ing

il

]

ti al punto 2.1 del progett:

HIEL 2. Ll -

patrimonia

precisamente della partecipazions costituente il 100%
per cento)] del capitale della Cassa di Risparmic di Ascoli
Piceno S.p.A., e del ramo d'axlenda costituite da n. 23 (ven-
punti operativi oggi di Cassa di Risparmio di Firenze

)
Socistd per Azioni operanti in Lombardia e nel Lazlio;



~- g@enza alcuna assegnraziocone di azionl della beneficiaria In-
tesa Sanpaole S.p.A. a favore dell’'Ente Firenze e con annul-
lamento di 0. 77.443.3108 (settantascttemilioniguatirocento-
quarantatremilacentootto) azionl detenute da Intesa Sanpaoclo
5.p.A. in Cassa di Risparmio di Firenze Societa per Azioni

Ii tutto dato altresi atto che:

~ ali'Ente Firenze & stato concesso 11 diritte a far acqui-
stare le proprie azicni Cassa di Risparmio di Firenze Societad
per Azioni al sensi dell'art. 2305-bis del codice civile;

- non sonc previsti trattamenti particelari per specifiche
categorie di sccl o possessori di titell diversi dalle azioni
nelle socleta partecipanti alla scissione;

- non sScno previsti wvantaggl particelari a favore degli ammi-
nistratori delle sccietd partecipanti alla scilssicne;

2.) di dare mandatoc a ciascun conponente del Consiglic di Ge-
stione, in via disgiunta, per eseguire la delibera di cui so-
pra ed in particolare per:

a) stipuiare, ferma la condizicne prevista nel progetto, an=-
che a mezzo di speciali procuratoeri, ocon 1'espressa facolta
di cul all’articele 13%% gel codice ciwvile, 1'atto di scis-
sione, con facolta altresi di stabilirne, nel rispetto di

quantce previsto nel relative progetto, la data di efficacia,
data che potrd essere anche successiva ail'ultima dellie i-
scrizioni previste dalli'articolo 28504 del codice civile, fis-
sando ogni clausela e modalitd nel rispetto del progetto di
cissione; sottoscrivere eventuall attl integrativi e modifi-
ativi; acconsentire al frasferimento di intestazicne di
guanto cggette di scissione:;

b)Y provvedere in genere & tulttc quanto richieste, necessario
ed utile per ia completa attuazione delle deliberszioni di
cul sopra anche a mezze del precurateori dail medesimi designa-

+ 1.
L4y

Lude

¢) adempiere ad ogni formalita richiesta affinché le adottate
deliberazionl wengance iscritte nel Reglstro delle Imprese con
facoltd di intredurvi le eventuall wvarianti che fossero zllo
SCcopc necessarie ed opportune.

Esaurita la trattazione del terzo punte all'ordine del gior-
no, 1l Consigiic passa a trattare aitri punti: dell'crdine
dello stesso, dalla cul verbalizzazione 1o notalc vengo eso-
nerate, provvedendosi & parte.

Song le core 11,25 {undici e venticingue}.

Lel presente ho date lettura al comparente che lo approva e
con me sottoscrive omessa per sua dispensa la lettura degli
allegati.

Consta di tre fogll scritti con mezzl meccanic:i da perscna di
mia fiducia e di mio pugne completati per pagine dieci e par-
te dell'undicesima.

F.te Andrea Beitratti

F.tc Plergaetano Marcheiti notaic
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Progetito di scissione parziale
di Cassa di Risparmio di Firenze S.p.A.
in favore di Intesa Sanpaolo S.p.A.,
Cassa di Risparmio del Veneto S.p.A.

Cassa di Risparmio in Bologna S.p.A.

ai sensi degli artt. 2506 - 2506-bis e 2505-bis del codice civite




PROGETTO DI SCISSIONE PARZIALE Dt CASSA DI RISPARMIO Di FIRENZE S.P.A. IN
FAVORE Di INTESA SANPAOLO S.P.A., CASSA DI RISPARMIO DEL VENETO S.P.A., CASSA
Di RISPARMIO IN BOLOGNA S.P.A.

| Consigl di Amministrazione delle societd partecipanti alla scissione
. CASSA DI RISPARMIO Di FIRENZE S.P.A. ("CRF”’ 0 anchs la "Sccieta Scissa”);
. CASSA DI RISPARMIO DEL VENETO S.P.A. {"CR Veneto” 0 anche la "Societd Beneficiaria
CR VENETO");

. CASSA DI RISPARMIO IN BOLOGNA S.P.A. (“Carisbo” o anche la "Societd Beneficiaria
CARISBO™;

nohché il Consiglio di Gestione di
- INTESA SANPACLO S.P.A. ("ISP” 0 anche fa "Societd Beneficiaria ISP");
PREMESSC CHE

- nelrambito det progetio di riordino territoriale del Gruppo facente capo a intesa Sanpaolo
S.p.A. finalizzato al completamento del modelio organizzativo delia Banca dei Territori che
prevede univocita di marchio a fivello territoriale, & prevista I'assegnazione mediante
scissione parziale da parte di Cassa di Risparmio di Firenze S.p.A.:

(a) del ramo d'azienda costituito da n. 23 punti eperalivi della Societa Scissa operanti in
Lombardia e nel Lazio, oltre che della partecipazione dalfa Societd Scissa detenuta nel
capitate di Cassa di Risparmio di Asceli Piceno S.p.A., a favore di ISP (il “Compendio
isP");

(b) del ramo d'azienda costituito da un punto operativo defla Sccieta Scissa, operante in

Veneto, a favore di CR Veneto (it "Raimo CR Vensto");

{c) del ramo d'azienda costituito da n. 32 punii operativi della Societd Scissa, operanti in

Emilia Romagna, a favore di Garisbo (il "Ramo Carisho™);
hanno fredatto & predisposto il seguente progetto di scissione parzigie hon proporzionaie, ai sensi
degil artt, 2556 — 25086-bis cod. civ. ("Prcgetto di Scissione”), scissione mediante Ja quale, pid
precisaments, al sole socio ISP della Societa Scissa viene assicurata la prosecuzione nelle
Societa Bensficiarie & viene assegnato uno specifico compendio patrimoniale, mentre il socio della
Societd Scissa diverso da ISP vedrd un correlato accrescimento perceniuale della propria
partecipazione neltia Societd Scissa, ai sensi di quanic disposto dall'articole 2508, secondo

comma, cod. civ.



1. TiPQ, DENOMINAZIONE E SEDE DELLE SOCIETA PARTECIPANTI ALLA SCISSIONE

1.1 Societa Scissa
“Cassa di Risparmio di Firenze S.p.A.", con sede legale in Firenze, Via Carlo Magno, 7, codice

fiscale, numero di iscrizione al Registro delle imprese di Firenze e partita {VA 04385190485,
capitale sociale sottoscritto e versato di Euro 828.836.017,00, Banca iscritta all'Albo delle Banche,
appartenente al Gruppo Bancario Intesa Sanpaoto iscritto altAlbo dei Gruppi Bancarl, societa
soggetta al'attivita di direzione e coordinamento di Infesa Sanpaolo S.p.A., aderente al Fondo
Interbancario di Tutela dei Depositi e al Fondo Nazionale di Garanzia.

CRF & partecipata al 89,711% da ISP che detiene n. 743.559.069 azioni ordinarie 'e, per la quota
residua, rappresentata da n. 85.276.948 azioni ordinarie, pari alio 10,289% del capitale sociale,
dallEnte Cassa di Risparmio di Firenze ("Ente Firenze”), con sede in Firenze, Via Bufalini, 6.

Peraitro, & previsto il perfezionamento, con effetti antecedenti a quello che sara stabilito per la
nresente Scissione, di un'operazione di conferimente di ramo d'azienda da parte di ISP a CRF ad
esito delia quale il capitale sociale di quest'ulima sara rappresentato da n. 933.271.541 azion
ordinarie, di talché la partecipazione riferibite ad ISP sara pari al 90,862% del capitale sociale di
CRF e quella dell'Ente CR Firenze pari al 2,138%.

1.2. Societa Beneficiarie
{a) “Intesa Sanpaolo S.p.A.", con sede legale in Torino, Piazza San Carlo, n. 156 e sede

secondaria con rappresentanza stabile in Milano, via Monte di Pieta, n. 8, cedice fiscale e numero
di iscrizione al Registro delie Imprese di Torino 00799960158, partita VA 10810700152, capitale
sociale sotoscritto e versato di Euro 8.545.561.614,72, Banca iscritta all'Albo delle Banche,
Capogruppo de! Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo iscritto all'Albo dei Gruppi Bancati, aderente al
Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi e al Fondo Nazionale di Garanzia.

Bancati, societa soggetta alPattivita di direzione e coordinamento del socio unico Intesa San anlgﬁ__,,//

S.p.A., aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi e al Fondo Nazionale di Garanzia.

(c) “Cassa di Risparmio in Bologna S.p.A.", con sede legale in Bologna, via Farini, 22, codice
fiscale, numero di iscrizione al Registro delie Imprese di Bologna e partita IVA 02089911206,
capitale sociale sottoscritto e versato di Euro 696.692.000,00, Banca iscritta ali'Albo delle Banche,
appartenente al Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo iscritto al'Albo dei Grupp Bancari, societa



soggetta all'attivita di direzione e coordinamento del socio unico Intesa Sanpaocio S.p.A., aderente
al Fando Interbancario di Tutela dei Depostili e al Fondo Nazionale di Garanzia.

5 STATUT DELLA SOCIETA SCISSA E DELLE SOCIETA BENEFICIARIE E MODIFICHE
DERIVANTI DALL A SCISSIONE

2.1 Statuto della Societa Scissa

In dipendenza ed af servizio defla scissione oggetto del presente progetio, il capitale sociale della
Societa. ©  Scissa (articoto 5) verrd riciotto cli Euro 92.464.025,00
(novantaduemilioniguatirocentasessantaquattromilaventicingue/00) mediante annullamento di n.
92.464.025 azioni ordinarie, del valore nominale di Euro 1,00 (Uno/00) clascuna, tutte di titolarita
daiPazionista Intesa Sanpaoio S.p.A. Non sono previsie alire modifiche allo staiuto delia Socista
-Scissa in conseguenza dell'operazione di scissione.

li testo dello statuto di CRF - portanie la predetia modifica deltart. 5, la guale tiene anche conlo
degli effetti determinati dal'operazione di conferimanto riservala di cut al precedente punto 1.1 -
viene riporiato in aliegato al presente Progetio di Scissione, sotto la letiera "A”, per farne parte

integrante e sostanziale.

2.2 Statulo delie Societa Beneficiarle
Non sono previste medifiche allo statute delle Societd Beneficiarie in conseguenza dell'operazions
di scigsione. in particolare, tenuto anche conto di guanto infra precisato cirea il rapporto di cambio:

(i} non si dara luogo ad emissione di nuove azioni ISP, a fronie del compendio
patrimoniale ad essa assegnaio, in applicazione del divieto contenuto nell'art. 2504~
fer cod. civ.;

{ii} non si dara luogo ad emissione di nuove azioni Carisbo e CR Veneto in quanto ISP &
Punico azionista della Societd Scissa cui viene riconosciuta — in ragione della non
proporzionalitd della scissione — la prosecuzione nelle Societa Beneficiarie delle quali
ISP &, parimenti, upico azionista; conseguentemente, I'operazione non comportera
alcuna variazione del vaiore delle partecipazioni possedute da 1SP.

I} testo degli staiuii di ISP, CR Veneio e Carisbo, come vigenti al momento dell'approvazione del
presente progetto di Scissione da parte dei rispettivi organi amministrativi, viena allegato al
presente Progetto di Scissione, rispsttivamente sotto fe lettere “B", “C” e "1, per farne parte

integrante e sostanziale.

3. ESATTA DESCRIZIONE DEGL! ELEMENTI PATRIMONIALI DA ASSEGNARE ALLE
SOCIETA’ BENEFICIARIE



3.1 It Compendio ISP

Alla Societd Beneficiaria ISP sard assegnato il compendio costituitc dailla partecipazione
costituente il 100% de! capitale della Cassa di Risparmio di Ascoli Piceno S.p.A. - societa con
sede legale in Ascoli Piceno, Corso Mazzini, 190, codice fiscale, numero di iscrizione al Registro
delle Imprase di Ascoli Ficeno e partita VA 00097670442, capilale sociale sottoscritto e versato di
Euro 70.755.020,00, Banca iscritta all'Albo delle Banche, appartenente al Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo iscritto al’Albo dei Grupp Rancari, societd soggetta all'attivita di direzione e

coordinamento di intesa Sanpaclo S.p.A. - {la “Partecipazione’) e dal ramo d'azienda castituito da
n. 23 punti operativi della Societa Scissa operanti in Lombardia e nei Lazio (il "Ramo I1SP").
La Partecipazione & costituita (i) da n. 180.840 azioni ordinarie della Cassa di Risparmio
Piceno S.p.A., def valore nominale unitario di Euro 258,23, gia di titolarita della Socuetéll E
rappresentanti il 66% del capitale (la “Partecipazione Attuale”) e (i) da ulteriori n. 93.160 ¢
ordinatie, del valore nominale unitario di Euro 258,23, di cu & prevista 'acquisizione da p:&g
Socletd Scissa {I"Acquisizione”), rappresentanti il 34% del capitale (la "Parlecipazio
Ulteriore”) delta medesima Cassa di Risparmio di Ascoli Piceno S.p.A.

Si precisa che la Societa Beneficiaria ISP, stante quanto infra precisato sub 4. e nel rispetto del

principio della continuita contabile, iscrivera nelle proprie scritture la Partecipazione Attuale e la
Partecipazione Uiteriore riducendo, correlativamente, if vaiore di carico della partecipazione nella

Sogcieta Scissa.

It Ramo ISP & costituito dal ramo d'azienda organizzato per I'esercizio dell'attivitd bancaria e @
finanziaria presso i 23 {ventitre) punti operativi operanti in Lombardia e nel Lazio appartenenti a '
CRF, quall identificati nel'elenco allegato sotto ia lettera "E” al presente Progetio di Scissione, per

-

fame parte integrante e sostanziale. il Ramo ISP & assegnato alla Societd Beneficiaria ISP
neliuniversaiita dei rapporti giuridici attivi e passivi che lo compongono in unita economicamenie
organizzata, nellinsieme delle attivita e passivita - comungue connesse all'attivita bancaria e
finanziaria svolta - riportaie con la relativa valorizzazione al 31 dicembre 2011 indicata netlo
schema allegato al presente Progetto di Scissione sotto la lettera “F”, per farne parie integrante e
sostanziale.

Resta fermo che le eventuali variazioni - riconducibili alla naturale dinamica del ramo d'azienda
oggetto della Scissione - che risultassero nelle attivitd e/o passivita tra ta predetta valorizzazione &l
31 dicembre 2011 e la situazione patrimoniale definitiva alla data di efficacia della scissione — da
redigersi a cura della Societd Scissa e di ISP - verranno compensate tra loro e, in subordine,
daranno luogo a reciproci conguagli per modo che rimanga immutato il valore netio (it “Netto
Patrimoniale”) de! ramo svincibile dalla situazione patrimoniale sub “F".

Ne! Ramo ISP sono ricompresi — in base alla valorizzazione al 31 dicembre 2011 - ie disponibilita
di cassa, le attivith finanziarie detenute per la negoziazione, i crediti derivanti da operazioni di



finanziamento a breve, medio e lungo termine verso clientela, attivita materiall e immateriali,
attivita fiscali, altre attivita.

Sono inoltre inclusi nel ramo oggetto di Scissione gli arredi, le attrezzature e gli Implanti di
sicurezza dei punti operativi oggetto di scissione, il cui valore (costo ridoite per ammortamenti), &
svidenzigic nelle attivity materiall. B’ inoltre inclusa nel ramo oggetto di Scissione la quota di
avviamento iscritta nei libri delia scissa e riferibile al punti operativi oggetio di scissione, il cul
valore & evidenziato nelle attivita immateriali.

Nelle passivitd sono inclusi — in base alla valorizzazione al 31 dicembra 2011 - | debiti verso
banche e clientela, passivita finanziarie di negoziazione, debiti derivanti da titoll, i fondi per rischi
ed oneri if trattamanto di fine rapporto del perscnale ed alire passivita.

Si precisa che tra | debiti verso banche @ inclusa una quota parte della corrispondente posta del
passivo delia Societa Scissa,

Ne} Ramo ISP sono ricompresi | rapporti di favoro subordinato relativi ai dipendenti assegnati ai
punti cperativi facenti parte del Ramo stesse.

Fermo quante previsto dalfart. 2503 cod. civ. {come richiamato daltart. 2508-ter cod. civ.}, con il
Ramo ISP sono trasferiti tutti § rapporti giuridici ed economici atlivi e passivi ad 8sso imputabili, i
contratti di qualsiasi genere e natura - in essere ed in fierf - | rapporti associativi con enti riferibili
all'operativit dei punti operativi, diritti, concessioni, autorizzazioni, permessi e licenze di qualsiasi
genere, ed ogni attivita e diritto, maleriale o immateriale, principale od accessorio, senza eceazion
o limitazioni di sorta, che siano comungue riferibili al ramo d'azienda.

If valore contabite del Compendio ISP & pari alla somina del valore al quale sono isciitti nei libri
contabili della Societa Scissa al 31 dicembre 2011 la Partecipazione Attuale e il Ramo ISP e quindi
pari ad Euro 107.563.700,00:

Parfecipaziona CR Ascoli (66%) 134,684,700

Riserva nagativa -33.321.000 {oggetto di trasferimento nellambito della
prasenle operazione under cominon conirol)

PN Ramo Filiali fincluso

Ayviamanto) 6.200.000

TOTALE 107.663.700

Ad esso si aggiunge it valore di carico pro forma alla medesima data delta Parecipazions

Ulteriore.
neficiaria 1SP daterminerd una corrispondente

il Camimtd Ba
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L'assegiiazions di tale compendio alla
riduzione de! patrimonio netto contabile di CRF mediante riduzione del capitale sociale per Euro
77.443.108,00 e riduzione delle riserve disponibili per la differenza fra it valore patrimoniale & fa

riduzione del capitale sociale.



Corrispondentemente, la societd Beneficiaria ISP iscrivera una riduzione del valore di carico della
partecipazione nella Societd Scissa a fronte delfiscrizione della Partecipazione Attuale e Ulleriore
in CR Ascoli e del Ramo 1SP.

3.21i Ramo CR Veneto
il Ramo CR Veneto & costiiuite dal ramo d’azienda organizzato per {'esercizio deil'attivita bancaria
e finanziaria presso il punto operativo situato in Veneto € appartenente a CRF, come identificato

nell'aliegato sotto Ia lettera “G” al presente Progetio di Scissione. It Ramo CR Veneto ¢ assegnalQ .

Scissione sotto ia lettera “H", per farne parte integrants e sostanziale.

Resia fermo che ie eventuali variazioni - riconducibili aila naturale dinamica del ramo d'azien o

oggetio della Scissione - che risultassero nelle attivita e/o passivita tra la predetia vatorizzazione al
31 dicembre 2011 e la situazione pairimoniale definitiva alla data di efficacia della scissione — da
redigersi a cura della Societa Scissa e di CR Veneto - verranno compensate tra loro e, in
subordine, daranno luogo a reciproci conguagli per modo che rimanga immutato il valore netto (il
“Netto Patrimoniale”) del ramo evincibile dalia situazione patrimeniale sub "H”.

Ne! Ramo CR Veneto sono ricompresi — in base alla valorizzazione al 31 dicembre 2011 - le
disponibilita di cassa, i crediti derivanti da operazioni di finanziamento a breve, medio e lungo
termine verso clientela, attivita materiali, atiivita fiscall, aitre attivita

Sono inoitre inclusi nel ramo oggetto di Scissione gli arredi, le attrezzature e gli impianti di
sicurezza dei punti operativi oggetto di scissione, il cui valore {costo ridotio per ammortamenti},
evidenziato nelle attivitd materiali.

Nelle passivita sono inclusi — in base alla valorizzazions al 31 dicembre 2011 - i debiti verso
banche e clientela, | fondi per rischi ed oneri if trattamento di fine rapporto del personale ed altre
passivita.

Si precisa che tra i debiti verso banche & inclusa una guota parte delia corrispondente posta del
passivo della Societa Scissa.

Nel Ramo CR Veneto sono ricompresi i rapporti di lavoro subordinato relativi ai dipendenti
assegnati al punto operativo rappresentante il Ramo medesimo.

Fermo quanto previsto dail’art. 2503 cod. civ. (come richiamato dall'art. 2506-ter cod. civ.}, con il
Ramo CR Veneto sono trasferiti tutti i rapporti giuridici ed economici attivi e passivi ad esso
imputabii, i contratti di quaisiasi genere e natura - in essere ed in fieti - i rapporti associativi con
enti riferibili ail'operativita dei punti operativi, diritti, concessioni, autorizzazioni, permessi e licenze



di qualsiasi genere, ed ogni attivita e diritto, materiale o immateriale, principale od accessorio,
senza eccezioni o limitazioni di sorta, ¢che siano comungue riferibili al ramo d'azienda.
L'assegnazione del Ramo CR Vensto della Societa Scissa avverra secondo # principio della
continuitd contabile. 1 valore contabile del Ramo CR Veneto al 31 dicembre 2011 & pari ad Euro
787.029,00, & auindi I'assegnazione delio stesso aila Societa Beneficiaria CR Veneto determinera
una corrispondente riduzione del patrimanio netto contabile di CRF mediante riduzione del capitale
sociale per Euro 309.245,00 e riduzione di Eurc 477.784,00 delle riserve disponibili.
Corrispondentemente, la societa Beneficiaria CR Veneto aumentera 1l proprio patrimonio netto
contabile di un pari importo mediante creazione di una specifica riserva "Avanzo di scissione”.

3.3 [l Ramo Carisho

Il Ramo Carisbo & costituito dal ramo d’azienda organizzato per l'esercizio dell'attivita bancaria e
finanziaria presso i 32 {trentadue) punti operativi operanti in Emilia Romagna appartenenti a GRF,
quali identificati neli'elenco aflegato sotto la lettera *I” al presente Progetto di Scissione, per farne
parte integrante e sostanziale. || Ramo Carisbo & assegnato alia Sociela Beneficiaria Carisbo
nelfuniversalita de! rapporti giuridici attivi e passivi che lo compongono in unita economicamente
organizzaia, nellinsieme delle attivitd e passivita - comunque connesse all'attivita bancaria e
finanziaria svolta - riportate con la relativa valorizzazione al 31 dicembre 2011 indicata nelio
schema allegato al presente Progetto di Scissione sotio la lettera "L.", per farne parte integrante e
sostanziale.

Resta fermo che le eventuali variazioni - viconducibili alla naturale dinamica dal ramo d’azienda
oggetto della Scissions - che risultassero nelle attivitd /o passivita tra la predeita valorizzazione ai
31 dicembre 2011 ¢ la situazione patrimoniale definitiva alla data di efficacia della scissione — da
redigersi a cura della Societd Scissa o di Carisbo - verranne compensate tra lore e, in subordine,
daranno juoge a reciproci conguagli per modo che rimanga immutato if valore neito (il “Netto
Patrimoniale™ del ramo evincibile dalla siiuazione patrimoniale sub "L".

Ne! Ramo Carisbo sono ricompresi — in base alla valorizzazione al 31 dicembre 2011 - le
disponibilita di cassa, le atiiviia finanziarie detenute per negoziazione, iutli i crediti derivanti da
operazioni di finanziamento a breve, medio e lungo termine verso clientela, attivita materiali e
immateriali, attivita fiscali, alre attivita

Sono inoltre inclusi net ramo oggetto di Scissione gli arredi, le attrezzature e gl impianti di
sicurezza dei punti operativi oggetto di scissione, it cui valore {costo ridotto per ammortamenti}, &
svidenziato nelle attivith materiali.

E’ inoitre inclusa nel ramo oggetio di Scissione ia quota di avviamento iscritta nei libri della scissa
e riferibile ai punti operativi oggetio di scissione, il cui valore & evidenziate nelle attivita immateriaii.
Nelie passivitd sono inclusi — in hase alla valorizzazione al 31 dicembre 2011 - i debiti verso



banche e clientela, passivita finanziarie di negoziazione, debiti derivanti da titoli, i fondi per rischi
ed oneri il frattamento di fine rapporto del personale ed allre passivita.
Si precisa che tra i debiti verso banche @ inclusa una quota parte defia gorrispondente posta del f §‘

passivo della Societa Scissa.
Nel Ramo Carisho sono ricompresi i rapporti di lavoro subordinato relativi ai dipendenti assegnati

ai punti operativi facenti parte del Ramo stesso.
Fermo quanto previsto dailart. 2503 ced. civ. (come richiamato dallart. 2508-ier cod. civ.), con il
Ramo Carisbo sono trasferiti 1utti i rapporti giuridici ed economici attivi e passivi ad esso impuiabili,

genere, ed ogni attivita e diritto, matena!e 0 |mmater|aie, pnnclpale od accessorio, senza
o limitazioni di sorta, che siano comungue riferibil: al 'ramo d’azienda

(comprensivo del vaiore del'avviamento pari ad Euro 8.400.000,00) e quindi I assegnazione d\lltr'm—'
stesso alla Societa Beneficiaria Carisbo determinerd una cortfispondente riduzione dei pattimonio
netto contabile di CRF, mediante riduzione del capitale sociale per Euro 14.711.672,00 e riduzione
di Euro 28.364.795 delle riserve disponibili.

Corrispondentemente, la societd Beneficiaria Carisbo aumenterd il proprio patrimonio netto

contabile di un pari importo mediante creazione di una specifica riserva “"Avanzo di scissione

(comprensivo del valore deli'avviamento).

4. RAPPORTO DI CAMBIO E DI ANNULLAMENTO DELLE AZION!

La Scissione si realizza con modalitd non proporzionali, ai sensi di quanto disposto dail'art. 2506,

secondo comma, cod. civ.; pil precisamente:
- a fronte dell'assegnazione del Compendio ISP alla Societda Bensficiaria ISP: (i) non @
prevista alcuna assegnazione di azioni della Societd Beneficiaria ISP a favore dellEnte
Firenze; (i) corrispondentemente, & previsto Fannullamento di n. 77.443.108 azioni orginarie
detenute da ISP nella Societa Scissa, (iil) non si dard peraltro luogo ad emissione di nuove
azioni ISP & fronte del compendio patrimoniale ad essa assegnato, in applicazione del divieto
contenuio nelfart. 2604 ter cod. civ.;
- a fronte dell'assegnazione del Ramo CR Veneto aila Societd Beneficiaria CR Veneto (i) non
& prevista alcuna assegnazione di azioni della Societd Beneficiaria CR Veneto a favore
dellEnte Firenze; {ii} corrispondentemente, & previsto I'annullamento di n. 309.245 azioni
ordinarie detenute da ISP nelia Societa Scissa; (ifl) non si dara peraltro luogo ad emissione di
nuove azioni CR Veneto in quanto ISP & unico azionista delia stessa;



- a fronte dell'assegnazicne del Ramo Carisbo alla Societd Beneficiaria Carisbo () non &
prevista alcuna assegnazione di azioni della Societa Beneficiaria Carisbo a favore delf'Ente
Firenze; (i) corrispondentemente, & previsio Pannullamente di n. 14.711.672 azioni ordinarie
detenute da ISP neila Societd Scissa; (ill) non st daréa peraltro luogo ad emissione di nuove
azioni Garisbo in quanto ISP & unico azionisia delia stessa,
A seguito delfannullamento di azioni di cui soora, 'Ente Firenze vedrd accrescersi la percentuale
del capitale sociale detenuto nelia Societd Scissa, permanendo invece inalterato il valore
aconomico complessive della medesima partecipazione.
~Non & previsto un conguaglio in denaro.
Si precisa che, con 'approvazione del presente Progetto di Scissione, V'Ente Firenze rinuncia (i) ad
optare per Una partecipazione alle societd beneficiarie proporzionale alla sua parlecipazione alig
Sacista Scissa nonché (i) a far acquisiare le proprie azioni nella Societd Scissa ai senst degh art.

2505-bis e 2506-his cod. civ.,

5. MODALITA’ DI ANNULLAMENTO DELLE AZIONI DELLA SQCIETA’ SCISSA

Ai fini della determinazicne del numero di azion! di CRF da annuliare a servizio della Scissione si &
provveduto a individuare il rapporto ira i valori economici relativi, rispeitivamente, det compendi
oggetio di scissione e delia Societa Scissa; detto rapporio identifica it cosfficiente di annuliamento
delle azioni di CRF (il "Rapporto di Annuilaimenio”) ed & slato calcolato tenendo anche conte
degii effetli delia operazione di conferimento riservata di cui al precedente punto 1.1.

In considerazione delle modalitd non proporzionali con le quali si realizza la Scissione, i Rapporto
di Annullamentc sard applicato esclusivamente alla partecipazione detenuta da ISP, con
emissions -~ da parie delia Sccieth Scissa e allesitc della Scigsicne - di un nuove corificais
azionario, in sostijuzione del precedente, rappresentative della partecinazione dsl socio ISP come

ridotta per effetto delloperazione.

6. DATA DI DECORRENZ A DEGL! EFFETTI DELL A SCISSIONE

Gli effetti della presente Scissione, ai sensi dell'art. 2506-quater codice civile, decorreranno dalia
dala indicata nell’atio di Scissions ovvero, 8o sticcessiva, dailultima delie date di iscrizione
dell'atto di Scissions presso i registrl delle imprese competentl. Per gli effetti di cui all'art. 2501-ter
. 6 cod. civ., richiamato dall'art. 2508-quater cod. civ., le operazioni delia Societd Scissa saranno
imputate al bilancic delle Societa Beneficiarie a partire dalla data di decorrenza degli effetli givridicl

della scissione.

7. THATTAMENTO RISERVATO A PARTICOLARI CATEGORIE D! SOC} E Al POSSESSORI D!
TITOLI DIVERS! DALLE AZIONI .




Non & previsto un particolare trattamento per categorie di soci o possessori di titoli diversi dalle

azioni né nella Societd Scissa né nelle Societd Beneficiatie.

8. VANTAGG! PARTICOLARI A FAVORE DEGLI AMMINISTRATORI DELLE SOCIETA

PARTECIPANT! ALLA SCISSIONE
Non sono previsti vantaggi particolari a favore degli amministratori delle societd partecipanti alla

Scissione.

9. APPAROVAZIONE DEL PROGETTO DI SCISSIONE — ASPETTI PROCEDURALI
Si fa presente che (i} gli azionisti deila Societa. Smssa e delle Societa Beneficiarie CR V
Carisbo hanno unanimemenie rinunciato, per quanto occorrer possa, alla relamone&;kewsm

R I

dal'art, 2501-sexies cod. civ.,, come richilamato dal’art. 2506-ier cod. civ.; {ii) ai sensi ll’éﬂr__/ﬁf '
2505-bis cod. civ., guanto al'assegnazione del Compendio ISP alla Societd beneficiaria ISP, non

sl & resa necessaria la relazione prevista dallart. 2501-sexies cod. civ.; (i} il Progstto e stato
predisposto sulla base dei bilanci di esercizio delie societa partecipanti alla Scissione al 31
dicembre 2011, { quali sostituisconc le rispettive situazioni patrimoniali ai sensi di quanto disposto
dail'art. 2501-quater cod. clv., come richiamato dail’art. 2508-fer cod. civ. QK
10. CONDIZIONE SOSPENSIVA

in ogni caso, I'attuazione dell'operazione di cui al presente progetto & subordinata aila condizione
che, entro la data di attuazione delia Scissione, sia stata perfezionata I'Acquisizione.
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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI GESTIONE DI INTESA SANPAOLO S.P.A.
SULLA SCISSIONE PARZIALE DI CASSA Di RISPARMIO DI FIRENZE S.P.A.
IN FAVORE DI INTESA SANPAOLO S.P.A., CASSA DI RISPARMIO DEL VENETO
S.P.A. E CASSA DI RISPARMIO IN BOLOGNA S.P.A.




RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONS!GLIO DI GESTIONE DI INTESA SANPAOLO
S.PA. UL PROGETTO D! SCISBIONE PARZIALE DI CABSA DI RISPARMIC DI
FIRENZE S.P.A. IN FAVORE DI INTESA SANPACLO 5.P.A., CASSA Dl RISPARMIO
DEL VENETO S.P.A. E CASSA i RISPARMIO IN BOLOGNA S5.P.A. REDATTA Al
SENGI DELLART. 2601-QUINGUIES COD. CIV. NONCHE DELLART 76 DEL
REGOLAMENTO APPROVATO CON DELIBERA CONSOB N. 11571 DEL 14 MAGGIO
1999, IN ATTUAZIONE DEL DECRETO LEGISLATIVO 24 FEBBRAIO 1888, N. 58.

La presente relazione, redatta ai sens! delt'art. 2501 -quinquies cod. civ., come richiamato
dallart. 2506 ter cod. ¢iv., nonché deil'art. 70 del Regolamento adottate daila Consob con
delibera n. 11971 del 14 maggio 1989, in attuazione del decreto legislativo 24 febbraio
1998, n. 58 concernente la disciplina degli emiltenti, descrive Foperazione di scissione
parziale non proporzionale di CASSA DI RISPARMIO DI FIRENZE S.P.A. (di seqguito anche
"CRF" ¢ la "Societa Scissa”) a favore di INTESA SANPAGLO S.p.A. {di seguito anche “ISP”
ovvero la “Societa Benediciaria iSP"), CASSA DI RISPARMIO DEL VENETQ S.P.A. (di seguiio
anche "CR Veneto” o la “Socield Beneficiaria CR VENETO"), Cassa bl RiSPARMIO 1N
BoLoGNA S.P.A. {"Carisbo” di sequito la “Societa Bensficiaria CARISBO.

Piu specificamente, la presente refazione descrive Poperazione di scissione parziale non
proporzionale di Cassa di Risparmio di Firenze 8.p.A., che prevede 'assegnazione:

a) del ramo d’azienda costituitc da n. 23 punti operativi della Societa Scissa operanti in
tLombardia & nel Lazio, oftre che della parfecipazione dalla Societa Scissa detenuta nel
capitale di Cassa di Risparmio di Ascoli Picene S.p.A., a favore di ISP (il "Compendio
ISP);

k) del rame d'azignda costituito da un punto operativo della Socield Scissa, operants in
Veneto, a favore di CR Veneto (il “Ramo CR Veneto”);

o) del ramo d’azienda costituito da n. 32 punti eperativi delia Societd Scissa, operanti in
Emifia Romagna, a favore di Carisho (il "Ramo Carisho”).

Tale operazione (di seguito anche la "Scissione”) si inquadra nell'ambito del progetto di
riordino terriioriale del Gruppo facenie capo a iniesa Sanpaolo S.p.A. finalizzato al
completamento de) modello organizzative della Banca dei Territori che prevede univocita
di marchic a livello territoriale. Le molivazioni strategiche e fe modalitad realizzative
delfoperazione sono, di seguita, pill diffusamente iltustrate.

1. LE SOCIETA PARTECIPANTI ALL'OPERAZIONE

"Cassa di Risparmio di Firenze 8.p.A.", con sede legale in Firenze, Via Carlo Magno, 7,
codice fiscale, numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Firenze e pariita IVA
04385190485, capitale sociale softoscritto & versato di Euro 828.836.017.00, Banca
iscritta ai’Albo delle Banche, apparienente al Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo iscritto
ai'Albo dei Gruppi Bancari, sccietd soggeiia ail'attivita di direzione e coordinamento di




Intesa Sanpaoio S.p.A., aderenie al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi e al Fondo
Nazionale di Garanzia.

CRF & entrata ne!l Gruppo ISP nel luglio 2007, & partecipata al 89,711% da {SP che
detiehe n. 743.559.069 azioni ordinarie e, per la quota residua, rappresentata da n.
85.276.948 azioni ordinarie, par allo 10,280% del capitale sociale, dall'Ente Cassa di
Risparmic di Firenze {“Ente Firenze"), con sede in Firenze, Via Bufalini, 6. Peraliro, &
previsto il perfezionamento, con effetti antecedenti a quello che sard stabilito per la
presente Scissione, di un'operazione di conferimento di ramo d'azienda da parie di ISP a
CRF ad esite delia quale la partecipazione riferibile ad 1SP sara pari al 80,862% del
capitale sociale di CRF e quelia del’Ente Firenze pari al 9,138%.

Banca CR Firenze venne fondata, con la denominazione di Societa della Cassa dr//
Risparmio, if 30 marzo 1828. Trasformata in societa per azicni il 10 aprile 1992, la Banjca/q}
ha iniziato un plano strategico di sviluppe che tha portata da un lato a rafforzarsi nglie] i
aree di insediamento {radizionali e, dalaltre, ad espandersi in aree territoriali contigug, \4:
caratterizzate da numerosi elementi di affinita. 1 Gruppo Cassa di Risparmio di Firenze® X
nasce nel 1998 a seguito delle prime acquisizioni partecipative: nel 1997 ha acquisito i\
51% del capitate della Cassa di Risparmio di Pistoia e Pescia, subito seguito dall'acquisto
di partecipazioni in Cassa di Risparmio di Civitavecchia (1997) ed in Cassa di Risparmio di
Orvieto {1998). Nel 2000 ha acquisito una partecipazione nel capitale della Cassa di
Risparmio di Mirandola, nel giugno 2001 nella Cassa di Risparmio di Forli e nel luglio 2003
nella Gassa di Risparmio di La Spezia.

Un'ulteriore fase espansiva ha luogo nel Marzo 2006 guande viene rilevato it controllo di
Banca Daewoo (Romania) 8.A., oggl denominata Banca C.R. Firenze Romania S.A., con
Fobiettivo di realizzare un rapido inserimento in un mercato bancario in corso di
riorganizzazione ed efficientamento fornendo, ne! contempo, un adeguate supporto alle
aziende del tersitorio presidiato gia ampiamente presenti in un'area che per esse ofire
significative opportunita di svituppo.

Nel luglio 2007 i soci Ente Cassa di Risparmio di Firenze, Fondazione Cassa di Risparmio
di la Spezia, Fondazione Cassa di Risparmio di Pistoia e Pescia e SO.FLBA.R. S.p.A.
hanno raggiunto un accordo con Intesa Sanpaclo S.p.A., anch'essa gia presente nel
capitale sociale, finalizzato all'acquisizione da parte di questultima dei controllo della
Banca. L'operazione si & conclusa nell'aprile del 2008 dopo un'offerta pubblica di acquisto
e la conseguente revoca della quotazione det titolo azionario sut mercato telematico di
Borsa Italiana. Banca CR Firenze fa oggi parte det Gruppo Intesa Sanpaoio.

2.2. Societd Beneficiarie

{a) “Intesa Sanpaoclo S.p.A.", con sede legale in Torino, Piazza San Carlo, n. 156 e sede
secondaria con rappresentanza stabile in Milano, via Mante di Pieta, n. 8, codice
fiscale e numetro di iscrizione al Regisiro delle Imprese di Toring 00799960158, Partita
IVA 10810700152, capitale sociale sottoscritio e versato di Euro 8.545.561.614,72,
Banca iscritta alfAlbo deile Banche, Capogruppo del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo iscritto alfAtbo dei Gruppi Bancari, aderente al Fondo Interbancario di
Tutela dei Depositi e al Fondo Nazionale di Garanzia.




it Gruppo Intesa Sanpaolo & i} maggiore gruppo tancario in Italia, con 10,8 milioni di
clienti e 5.600 filiali, ed unec dei principali in Europa.

intesa Sanpaolo nasce 11 1° gennaio 2007 dalla fusione di Sanpacio Ml in Banca
intesa — banche che hanno giocato un ruclo da protagonisti nel processo di
consolidamento del sistema bancario Raflano divenendo due del magglort gruppi a
iivello nazionale.

it Gruppo Intesa Sanpaoio & il leader italianc nelle attivita finanziarfe per famiglie ed
imprese, in particolare neflintermediazione bancaria (con una quota del 16% dei
prestiti @ de! 17% dei depositi), nella bancassicurazione (19%), nel tondi pensione
{23%), nel rispaimio gestito (25%;) & nal facioring (33%).

inoltre } Gruppo, con una copertura strategica dei territorio tramite le sue controliate
focali, si colloca tra i principali gruppi bancari in diversi Passi del Centro-Est Europa e
nel Medio Oriente e Nord Africa dove serve 8,3 milioni di clienti atlraverso una rete di
circa 1.800 fitiali: & al primo posto in Serbia, al secondo in Croazia e Slovacchia, al
terzo' in Albania, al quinto in Bosnia-Erzegovina, Egitto e tngheria, all'ottavo in
Slovenia.

Al 31 marzo 2012, #l Gruppo intesa Sanpacio presenta un totale attivo di 652.630
milioni di eure, crediti verso clientela per 378.050 miliont di euro, raccolia diretta
bancaria di 371.555 milioni di euro e raccolta diretta assicurativa e iiseive lecniche di
77.003 milioni di euro.

Latltivita del Gruppo si articola in business units.

e La Divisione Banca dei Territori - questa divisione, che include le banche
controllaie italiane, si basa su un modello che prevede il manmenimento e la
valorizzazione dei marchi regionali, it potenziamento del presidio commerciale locale e
il ratforzamento delle relazioni con gli individui, le piceole imprese e i professionisti, le
PMI e gli enti nonprofit. | private banking, |a bancassicurazione e il credito industriale
rientranc ira le attivitd di questa Divisione.

e La Divisione Corporate e Investment Banking - questa divisione ha come mission it
supporto ad uno sviluppo equilibrate e sostenibile delle imprese e delle istituzioni
finanziarie in un'ottica di medio/iingo termine, su basi nazionali ed internazionali,
proponendosi come “paitner globale”, con una profonda comprensione delie sirategie
azisndali & con un'offerta completa di servizi. La Divisione include fe attivita di M&A,
finanza strutturata e capilal markeis (svolte tramite Banca M), nonché di ieasing,
factoring e merchant banking ed & presente in 23 Paesi a supporio dellatlivit cross-
border dei suoi clienti con una rete specializzata costituita da filiafi, uffici di
rappresentanza e controllate che svolgone attivita di corporate banking. La Divisione &
attiva nel settore det FPublic Finance con la controliata Banca Infrastrutture
Innovazione & Sviluppo, che opera come partner globale per la pubblica
amministrazione, le pubfic wiiliies e ia realizzazione delle infrastrutture con team
specialistici di prodotio ¢ una rete terriforiale dedicata.

» 1a Divisione Banche Estere - questa divisione include e controllate che svolgono
attivita di retail e commercial banking nei seguenti Paesi: Albania (Intesa Sanpaolo
Bank Albania), Bosnia-Erzegovina {Intesa Sanpaclo Banka Bosna i Hercegovina),
Croazia (Privredna Banka Zagreb), Egitto (Bank of Alsxandria), Federazione Russa
{Banca Intesa), Repubblica Ceca {la filiale di Praga della VUB Banka), Romania
(Intesa Sanpaolo Bank Romania e Banca CR Firenze Romania), Serbia {Banca Intesa




Beograd), Slovacchia (VUB Banka), Slovenia {Banka Koper), Ucraina (Pravex-Bank) e
tUngheria (CIB Bank).

» Eurizon Capital & la societa leader in lialia nel settore dell’asset management, ¢on
circa 137 miliardi di euro di risparmic gestito.

* Banca Fideuram & la prima rete di promotori finanziari in Italia con 4.922 private
panker e 97 filial sul territorio nazionale.

(b} “Cassa di Risparmio del Veneto S.p.A.”, , con sede legale in Padova, Corso
Garibaldi, 22/28, codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di
Padova 02089931204, Partita IVA 03591520287, capitale scciale sottoscritio
versato di Euro 781.169.000,00, Banca iscritta all' Albe delle Banche, apparienante gl
Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo iscritto alf'Albo dei Gruppi Bancari, societd soggetta
allaitivita di direzione e coordinamento det socio unico Intesa Sanpaclo S.p.A. L
aderente al Fondo Interbancario di Tuiela dei Depositi @ al Fondo Nazionale di\" ™\
Garanzia

(¢} “Cassa di Risparmio in Bologna S.p.A.”, con sede legate in Bologna, via Farini, 22,
codice fiscale, numero di iscrizione al Regisiro deile Imprese di Belogna & Partita IVA
02089911206, capitale sociale sottoscritto e versato di Euro §96.692.000,00, Banca
iscritta al’Albo delle Banche, appartenente al Gruppo Bancario Intesa Sanpaclo
iscritto ali'Atbo dei Gruppi Bancar, socleta soggetta alfattivitd di direzione e
coordinamento del socio unico Intesa Sanpaclo S.p.A., aderente al Fondo
Interbancaric di Tutela dei Depositi ¢ al Fondo Nazionale di Garanzia.

3. MOTIVAZIONI DELL’OPERAZIONE, OBIETTIVI GESTIONAL]I E PROGRAMMI PER
IL LORO CONSEGUIMENTO

| piano tertritoriale 2011-2013, approvato dal Consiglio di Gestione nelia riunione del 18
aprile 2011, prevede interventi di razionalizzazione della rete di sportelii e di riordino dei
marchi nelle regioni che ancora presentanc sovrapposizioni ed & finalizzato al.
completamento del modelio organizzative defla Banca dei Territori che prevede univocita
di marchio a livello territoriale e delle linee generali di azione con le quail realizzare i
rinssetto della presenza nella Regione Toscana.

Per quanto specificamente attiene ai benefici derivanti dalle operazioni di scissione sopra
descritle, le stesse contribuiranno al processo di semplificazione societaria det Gruppe e
gvranno il vantaggio di superare I'attuale sovrapposizione di banche diverse nello stesso
territorio. In ordine ai vantaggi di un'impostazione siffatta, in termini di efficacia
commerciale & atteso: .

- uno snellimanto dei processi di gestione del credito, con gonseguente riduzicne dei
termnpi di risposta al cliente;

- l'uniticazione defla relazione cliente-gestore (superamento deli'attuale frequente
condivisione ira pitt Banche) con conseguente maggiore attenzione ai rischio di
credio ed una piu efficace gestione del pricing.

1 vantaggi in termini di efficienza sono da ricondursi a:




- razionalizzazlone della presenza distributiva;
- semplificazione delle strutture di coordinamento e degli organt amminisirativi con
conseguenti ufteriori vantaggi economici,

l.a realizzazicne def progetto di riordine € prevista eniro 1a fine del 2012,

4. STRUTTURA DELL'OPERAZIONE £ ELEMENTI PATRIMONIALI OGGETTO

DELLA SUISSIONE
L ’operazione di Scissione preveds:

a} lassegnazione alla Societd Beneficiaria ISP del compendio costituito dall'intera
partecipazione costituente il 100% de! capitale della Gassa di Risparmic di Ascoli
Piceno S.p.A. - societa con sede legale in Ascoli Piceno, Corso Mazzini, 180, codice
fiscale, numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Ascoli Piceno, e partita IVA
00097670442, capitale scciale softoscriito e versato di Euro 70,755.020,00 Banca
iscritta all'Albo delle Banche, appartenente al Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo
iscritto allAlbe dei Gruppi Bancar, societd soggetia ailattivita di direzione e
coordinamento di Intesa Sanpaolo S.p.A. - (la “Partecipazione”) e dal ramo d'azienda
costituito da n. 23 punti operativi delia Societa Scissa operanti in Lombardia e nel
Lazio (il “Ramo 1SP").

La Partecipaziong & costituita (i} da n. 180.840 azioni ordinarie della Cassa di
Risparmio di Ascoli Piceno S.p.A., dsl valore nominale unitario di Euro 258,23, gia di
titolarita della Societa Scissa, rappresentanti il 66% del capitale {la "Pariecipazione
Attuale™ e (ii} da uiteriori n. 93.160 azioni ordinarie, del valore nominale unitario di
Euro 258,23, di cui & prevista Pacquisizione da parte della Societd Scissa
{P"Actuisizione™), rappresentanti #§ 34% del capitale {Ia "Partecipazione Ulteriore”)
della medesima Cassa di Risparmio di Ascoli Piceno S.p.A.

Il Ramo ISP & costituito dat ramo d'azienda organizzato per Pesercizio dell'attivita
bancaria e finanziaria presso i 23 (ventitre) puntl oparativi della Societd Scissa
operantt in Lombardia e ne! Lazio spscificatamente descritte nell'allegato sotto la
leitera "E" al Progetto di Scissione . I Ramo verra assegnato alla Socista Beneficiaria
nelia universality dei rapporti giuridici attivi e passivi che lo compongono in unitd
economicamente organizzata, neliinsieme deille attivith e passivita comungue
connesse all'attivith bancaria e finanziaria svolta e riportate con la reiativa
valorizzazione al 31 dicembre 2011 indicata nello schema allegato al Progetto di
scissione. if valore contabile del Compendio ISP & pari alla somma: (i) def vaiore al
quale sono iscritti nei libri contahbili della Societd Scissa al 31 dicembre 201 la
Partecipazione Attuale e il Ramo I8P e quindi pari ad Euro 107.563.700,00:

Partecipazione CR Ascoli 134.684.700

{66%)

Risarva negativa -33.321.000 (oggetio di trasferimentc nefl'ambito della
prasenta operazione under common controf)

PN Ramo Filiali fincluse

avviamerto) 6.200.000

TOTALE 107.563.700

o




Ad esso si aggiunge il valore di carico pro forma alla medesima data della
Partecipazione Ulteriore. L'assegnazione dello stesso alla Societd Beneficiaria ISP
determinerd una corrispondente riduzione del patrimonio neito contabile di CRF
mediante riduzione de! capitale sociale per Eurc 77.443.108,00 e riduzione delie
riserve disponibili per 1a differenza tra il valore patrimoniale e la riduzione del capitale
sociale

Corrispondentemente, ia societa Beneficiaria ISP iscrivera una riduzione del valore di
carico delia pariecipazione nella Societd Scissa a fronte delliscrizione della
Partecipazione Attuale e Ulteriore in CR Ascoli e del Rame ISP.

{ 'assegnazione del Compendio ISP della Societa Scissa avverrd secondo i principio /.
delia continuita contabile. ' o

L'assegnazione alia beneficiaria CR Veneto del ramo d'azienda organizzate per
l'esercizio delfattivita bancaria e finanziaria presso il punto cperative situate in Veneto
e appartenente a CRF, come identificato nell'allegate sotto la leltera “G” al Progetto di
Scissione. Il Ramo CR Veneto & assegnato alla Societd Beneficiatia CR Veneto
neiluniversaiitd dei rapporti giuridici attivi e passivi che 1o compongono in unita
economicamente organizzata, nellinsieme delle attivitd e passivita - comungue
connesse all'aftivith bancaria e finanziaria svolta - riporate con la relativa
valorizzazione al 31 dicembre 2011 indicata nello schema allegato al Progetto di
Scissione. L’assegnazione del Ramo CR Veneto della Societd Scissa avverra
secondo il principio della continultd contabile. 1l valore contabile del Ramo CR Venelo
al 31 dicembre 2011& pari ad Euro 787.029,00 e guindi I'assegnazicne delio stesso
alia Societa Beneficiaria CR Veneto determinerd una corrispondente riduzione def
patrimonic netto contabile della Societa Scissa, mediante riduzione del capitale
sociale per Euro 309.245,00 e riduzione di Euro 477.784 delie riserve disponibili.
Conseguentemente, la societad Beneficiaia CR Veneto aumenterd il proptio
patrimonio netto contabile di un pari importo mediante fa creazione di una specifica
riserva "Avanzo di Scissione”.

L'assegnazione alia beneficiaria Carisbo del ramo d'azienda organizzato per
l'esercizio dell'attivitd bancaria e finanziaria presso i 32 (trentadue) punti operativi
operanti in Emilia Romagna appartenentt a CRF, quali identificati nell'elenco allegato
sotto la lettera "} al Progetto di Scissione. It Ramo Carisbo & assegnato alla Societa
Beneficiaria Carisbo nelluniversality dei rapporti giuridici attivi e passivi che o
compongono in unith economicamente organizzata, nelfinsieme delle attivita e
passivitd - comungue connesse alfattivit bancaria e finanziaria svolta - riportate con
la telativa valorizzazicne al 31 dicembre 2011 indicata nello schema allegato al
presente Progetto di Scissione.

L'assegnazione del Ramo Carisbo della Societa Scissa avverrd secondo il principio
delia continuita contabile.

Il valore contabile del Ramo Carisbo al 31 dicembre 2011 & pari ad Eurc 43.076.467
{comprensive del valore dell'avviamento pari a Eure 8.400.000,00) e quindi
lassegnazione dello slesso alla Societd Beneficiaria Carisbe determinera una
corrispondente riduzione del patrimonio netto contabile di CRF], mediante riduzione




def capitale sociale per Euro 14.711.672,00 e riduzione di Euro 28.364.795, delle
riserve disponibill,

Corrispondentemenie, a societd Beneficlaria Carisbo aumentera it proprio pattimonio
natto contabile di un pari imporio mediante la creazione di una specifica riserva
*Avanzo di Scissione"(comprensive del valore deli'avviamento),

Al sensi di quanio richiesto dell'art. 2506- fer cod. civ., si altesta che il valore effettive del
Compendioc di ISP e dei Rami CR Veneto e CARISBO assegnati per effetto della Scissione
alle Beneficiarie sono almeno pari al refativo valore confabile.

5. CRITER! PER LA DETERMINAZIONE DEL RAPPORTO D! CAMBIO E METOD! DI
VALUTAZIONE ESEGUITI

5.1 PREMESSA

Al fine di supportare gli amministratori nellattivita valutativa le parti partecipanti
alloperazione si sono avvalse del supporto di di Deloitte Financlal Advisory Services (di
seguito "Advisor”)

L'Advisor ha effsttuato una valutazione dei valori sconomici di CHF e del Hami scissi
su basi relative, ricorrende a metodologie valutative coerentt tra lorc e ritenute
appropriate al caso specifico neff'ambito delle metodoiogie comunemente accettate dalla
prassi e dalla dottring professionaie e ritenute idonee a rappresentare le caratterisiiche
eccnomiche, patrimoniali e finanziarie delle Societ coinvolte.

5.2 APPROCCIO VALUTATIVO

Per la stima dei valori economici relativi di CRF, CR Ascoli e degli altri Rami scissi,
I'Advisor si @ avvalso di metodologie fondamentali in particolare del Dividend Discount
Model nella variante dell’Excess Capital (DDM).

Tale metodologia permette di apprezzare if valore di una societaframo suila base del suo
pianc di sviluppe e delle sue caratteristiche infrinseche. Inoltre, la scelta di vtilizzare il
metodo DDM nelfacoezione dellExcess Capital & una prassi condivisa nel settore
finanziario, nel quale la misura del flussi di cassa di pertinenza degli azionisti & influenzata
dai livello di patrimonializzazione richiesto dalle Autorita di Vigitanza,

8.3 DESCRIZIONE DELLE METODOLOGIE

DiIDEND DISCOUNT MODEL MELLA VARIANTE DELL'Y EXCESS CAPITAL”

I DDM rappresenta una variante del metodo dei flugs! di cassa. In particolare, tale metodo,
nella variante dell Excess Capital’, stabilisce che il valore economico di una banca & dato
dal valore attuale netto di un flusso di dividendi determinato sulla base detf rispetto dei
vincoli patrimoniali minimi imposti dall'Autorita di Vigilanza.

Sulla base di tale metodo, il valore economiceo di una banca & pari alla somma di:

- Valore aiivale dei fussi di cassa (i.u. dividendd) futuri genarati neli'orizzonie temporaie
prescelto e distribuibili agli azionisti sulla base di un business plan gluriennale,




manienendo un livello di patrimonializzazione ritenuto adeguato a consentire lo sviluppo
futuro;

- Valore attuale del valore terminaie, calcolato considerando if flusse di cassa (ie.
dividendo} dell'uitimo anno di previsione esplicita, il costo dei mezzi propri ed il tasso di
crescita perpetuo.

L'applicazione del DDM si articola nelle seguenti fasi:

- Identificazione dei flussi economici futuri e dell'arco temporale di riferimento;
- Determinazione del tasso di crescita perpetua e del tasso di attualizzazione (di seguito,
anche "Ke”): il tasso di attualizzazione dei flussi corrisponde al tasso di rendimento dei
mezzi propri tichiesto dagli investitori/azionisti * per investimenti con analoghs
caratteristiche di rischic ¢ & calcolato sulla base de! Capital Asset Pricing Mod
(“CAPM?) secondo la formula usualmente utilizzata';

- Calcole def valore terminale, che rappresenta il valore attuale dei flussi di cas
teoricamente distribuibili agh azionisti hel lungo termine, oltre il periodo di prevision
esplicita.

5.4 PRINCIPALI ASSUNZIONI

L’Advisor ha determinato i} numero di azioni CR Firenze detenute da Intesa Sanpacio da
annullare a seguito dell'cperazione di scissione eiaborando proprie previsioni economico
finanziarie con riferimento ai rami oggetio di scissione, a CR Ascoli e alla scissa CRF,
considerate 'assenza di proiezioni economice finanziarie aggiornate da parte del Gruppo
intesa Sanpaolo.

Esse sono state elaborate sulla base di uno scenario di mercato desunio dalle previsioni
Prometeia per il sistema bancario italiano e delle caratteristiche proprie di clascuna entita
da valutare.

Principali assunzioni per lo sviluppo delle proiezioni

! Ke = Rf + Beta » (Rm — RfY dove: Rf = tasso di rendimento di investimenti privi di rischio; Beta = fattore di
correlazione tra if rendiments effeltivo di un'azione e il rendimente complessive del mercato di riferimento {misura defta
volatlith di un titolo rlspetio al mercato}; Rm - Rf = premio per i dschio richiesto dal mercato
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U Advisor ha siimato if valore del rami seissi atiraverso applicazione del modello Dividend
Discount Model (DDM) nelia versione Excess Capital alle proiezioni economico finanziarie
precedentemente sviluppate:

Principali parameirt utitizzati nel Modello:

- Costo del capitale di rischio (Ke): 10,50% e analisi di sensitivity nellintervaiio di
valori tra 10,0% - 11,0%

- Tasso di crescita di lungo periodo (g): 2%

- Common equity ratio target: costante e pati a 7%

- Tota! capital ratio target: in graduale aumento dal 8% al 10,5% secondo quanio

previsto da Basilea

5.5 STIMA DE! VALOR! ECONOMIC! E DEL RAPPORTO DI ANNULLAMENTO

"t

Su tali basi I'Advisor ha individuate range di valori economici per ciascuna deile entita
coinvolte e range di coefficienti di annullamente di azioni CRFI suila base del rapporto tra i
valott economici dei compendi oggetto di scissione e della Societa Scissa (i "Rapportl di
Annullamento”).

In cansiderazione delle modalitd non proporzionali con le quali si realizza fa Scissione, i
Rapporti di Annuilamento saranno applicati esclusivamente alla partecipazione detenuta
da ISP, con emissione — da parte della Societd Scissa e al'esito della Scissione - di un
nuovo certificato azionatio, in sostituzione del precedente, rappresentativo delia
partecipazione del socio ISP come ridetta per effetto defl'operazions.
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li Consiglio di Gestione ISP ha condiviso e fatto proprie le considerazioni valutative
espresse dali'Advisor incaricato, sia sotto il profilo metodologico che dei risuitati ottenuti.

Allinterno dei range di valori economici individuati dall'Advisor, i} Consiglio di Gestione di
iSP e i Consigli di Amministrazione delle societa coinvolte hanno determinato i valori dei
singoli Rami scissi, del Compendio patrimoniale scisso ad ISP (comprensivo del ramo di
78 filiali e della partecipazione in CR Ascoli) e della socletd scissa CRF, da prendere a
riferimento per la determinazione “puntuale” dei coefficienti di annullamento delle azioni
CRFI detenute da Intesa Sanpaoio.

Valeri dei compendi

Valori econornici

valore per )
{€ min} min rapporto annull max
CR Firanizo 28113 27208 2.668,2
Compendio ISP {Ramo ISP + CR Ascoli) 2333 254.% 2674
Remo CR Vensto 10 10 13
Ramg Garisbo 45,0 483 52,7

fonie: anatisi Deloitte

Con riferimento a CRF il range di valori ricomprende il valore patrimoniaie della societa nel
Bilancio di ISP al 31 dicembre 2011, comprensivo dell'avviamento e degti infangibles
residui post Impairment Test esaguito nel bilancio del relativo esercizio.

Coefficienti di annullamento

Azioni da annullare

azioni da
{nr} min annuilare max
Compendio ISP {Ramo 5P + CR Ascafi) -69,205.804 -77443.108 -84.867 466
Rarng CA Veneto -282 664 -309.245 -356.197
Ramgo Carisho ) -13.308.225 -§4.711.672 -16.732.867
TOTALE -§2.796.793 -82.464.025 -101.856.530

fonts: anallsi Daloitle

il limite inferiore del range di azioni da annullare & stato ottenuto rapportando il valore
economico minimo del ramo scisso al valore economico massimo della Scissa. Viceversa
it limite superiore del range & stato ottenuto rapportando il valore ecoenomico massimo del
ramo scisso af valore economico minimo della societd Scissa.

Si evidenzia che il progetto di riordino di CRF, che prevede anche il conferimento da patrie
di ISP di un ramo di azienda costituito da 78 filiali e della scissione non proporzionaie da
CRF alla costituenda Casse dell'Umbria di un ramo di azienda costituiio da 17 filiali,
comporterd per la Cassa un incremento complessivo di nr. 2.528.330 azioni crdinarie a
favore del socio ISP, con conseguente effetto dituitivo dell'Ente CRF dello 0,031%.
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5.6 DIFFICOLTA RILEVATE IN SEDE Di VALUTAZIONE

L'analisi del valore ecaonomico di CRF & del Rami scissi e le conclusiont alie quall 'Advisor
& giunto devono essere interpretate alla luce delle seguenti difficolta incontrate nel corso

delle analisi:

- mancanza di previsioni economico-pairimoniali aggiornate di CRF e CR Ascoli. Tale
difficolta & stata superata sviluppando proiezioni per e Sccietd basate su previsioni
Prometeia;
discrezionalitd nefla scefta di alcunt parametri di valutazione e incertezza
ralativamente alla tenuta di alcune ipolesi rispetto a cambiamenti del contesto di

mercaio.

i_o sviluppo, da parte dell'Advisor, di analisi di sensitivitd, per tenere conto dei diversi
scenari valutativi, consente di mitigare tali aspetti

6. IMPATT! SULLA SITUAZIONE TECNICA E ORGANIZZATIVA

L'oparazione non avrd impatio sulla struttura organizzativa delle banche nd sui sistemi di
conirofli interni.

It trasfarimento del punti operativi non comporterd interventi di carattere informatico in
gquanto le stesse gid operano sul medesimo sistema informativo, con conssguente
mantenimento del modelll organizzativi, distributivi e di servizio conformi agli standard di
Gruppo, del relativo catalogo prodotti e degli strumenti di valutazione e gestione dei rischi.

7. PROFILI GIURIDIC!

La Scissione si realizza con modalitd non proporzionali, talché al solo socio 18P della
Societd Scissa viene assicurata la prosecuzione helfle Societd Beneficiarie e viene
assegnato uno specifico compendio patrimoniale, mentre it socio della Societa Scissa
diverso da I15P vedra un correlato accrescimento percentuale della propria partecipazione
rella Socleta Scissa, ai sensi di guanto disposto dall’articolo 2506, secondo comma, cod.

Civ,

Pili precisamente:

- atonte del’assegnazione del Compendio ISP alla Sccieta Beneficiaria !SP: {j) non &
prevista alcuna assegnazione di azioni della Societa Beneficiaria ISP a favore
deiEnte Firenze; (ii} corrispondentements, & previsto i'annuilamento di n. 77.443.108
azioni detenute da ISP nella Societd Scissa; () non si dard peraltro luogo ad
emissione di nuove azioni ISP & fronte del compendio paltrimoniaie ad essa
assegnato, in applicazione del divieto contenuto nelfart. 2504 ter cod. civ.;

- afronte dell'assegnazione del Ramo CR Veneto alla Scocieid Beneficiaria CR Veneto
() non & prevista alcuna assegnazione di azioni delia Sacieta Beneficiaria CR Veneto
a favore dell'Ente Firenze; (i) corrispondentemente, & previste Fannullamente di n.
309.245 azioni detenute da ISP nella Sacieta Scissa; (i) non si dara peraltro luogo ad
emissione di nucve azioni CR Veneto in quanto ISP & unico azionista della stessa;

- gziroris delassegnazions de! Ramo Carisbo slla Societd Beneficlarig Carisbo /i) non

& prevista alcuna assegnazione di azioni della Societd Beneficiaria Carisbo a favore
deil'Ente Firenze; () corrispondentemente, @ previsto I'annullamento di n. 14.711.672
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azioni detenute da ISP nella Societa Scissa; (i} non sf dard peraitro {uogo ad Q
emissione di nuove azioni Carisbo in quanto ISP & unico azionista della stessa.
A seguito delannullamento di azioni di cul sopra, FEnte Firenze vedrad accrescersi la

perceniuale det capilale sociale defenuto nelia Societa Scissa, permanendc invece
inalterato il valore economico complessivo della medesima partecipazione.

Non é previsto un conguaglio in denaro.

Si precisa che, con 'approvazione del progetto di Scissione, {'Ente Firenze rinuncia {i) a
optare per una partecipazione alie Societd bengficiarle proporzionale alla s
partecipazione alla Societa Scissa nonché (i} a far acquistare le proprie azioni net
Societa Scissa ai sensi degli art. 2505-bis e. 2506-bis cod. civ..

La Scissione si realizzera sulla base del bilancio deli'esercizie chiuso at 31 dicembre 2011
deile societd partecipanti all'operazione, che sostituira la situazione patrimoniale al sensi
del'art. 2501-guater, comma 2, cod.civ., richiamato dall’art. 2506-ter, comma 1, cod.civ .,

In dipendenza ed a! servizio della scissione oggstto del presente progefto, il capitale
sociale della Societa Scissa (atticolo 5) verra ridolto di Euro 92.464.025,00
{novantaduemilioniquattrocentosessantaquattromilaventicinquea/00) mediante
annullamento di n. 82.464.025 azioni ordinarie, del valore nominale di Euro 1,00 {(uno/00)
ciascuna, tutte di Hiolarita dall’azionista intesa Sanpaolo S.p.A. Non sono previste alire
maodifiche alto statuto della Societd Scissa in conseguenza dell'operazione di scissione,

Non sono previste modifiche statutarie derivanti dalla Scissione per e Societa Beneficiarie.

In allegato al Progetto di Scissione sono riporiati gli statuti di tutte le societd partecipanti y
aila scissione. Qk z\%
Non seno previsti particelasi trattamenti per categorie di soci 0 possessori di titoli diversi ’
dalle azioni delta Societd Scissa e della Societd Beneficiaria, né vantaggi part:coian a

favore degli amministratori delle societd partecipanti alla Scissione.

La Scissione & soggetia al rilascie dell'autorizzazione da parte della Banca d'lialia ai sensi
¢ per gl effelti di quanto previste dall'art. 57 del D. Lgs. n. 385/93. Pertanto liscrizione ai
sensi deilart. 2506 bis, comma 5, cod.civ ., del progetto di Scissione nei competent
Registri delie Imprese non potra avere luogo sino a quando non sia stato rilasciato tale
provvedimente autorizzativo.

Verificandosi le condizioni di cui alfart. 2505-bis, cod.civ. la Scissione verrd sottoposta per
la competente decisione al Consiglio di Gestione di ISP, conformemente a quanto previsto
dafl'art. 17.2 delio Statuto de#fa Banca. Cid a meno che i soci di ISP, che rappresenting
almeno il 5% del capitale sociale, non richiedano {ai sensi dell'art. 2508, comma 3, cod.civ
) — entro ofto giornt da quando il progetto di Scissione sard depositato presso il Registro
delie Imprese — che ia deliberazione di approvazione defla Scissione venga adottata
dal’assemblea straordinaria.

Ai sensi del combinato disposto degli articoli 57, terzo comma, TUB e 2503 cod.civ. ., 1a
Scissione poira essere attuata sclo dopo quindici giorni dall'ultima delie iscrizioni delle
delibere di Scissione, termine riservato per l'opposizicne dei creditori.
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Gli effetti della Scissione, al sensi dellart. 2508-quater cod.civ. | decorreranno dal'ultima
defle date delle iscrizioni deli’atic di Scissione presso | registri delie imprese competent
ovvero dalla diversa data successiva eventualmente indicata nell’atto di Scissione.

Per gii effetti di cui all'art. 2501-fer, comma 1, n. 8), cod.civ., richiamato dail’ant. 2506-
guater, cod.civ,, dalla data di decorrenza deghi elfetti giuridict delia Scissione saranno
imputati al bilancio delle Socletd Beneficiarie gl effetti contabili della Scissione medesima.
Mon sono previsti trattamenti particolari per specifiche categorie di soci o di possessori di
titoli diversi dalle azioni né per ia Societd Scigsa né per la Societd Beneficlaria, né
vantaggi particolart a favore degli amministratori delle societa partecipanti alia Scigsione.

La Scissione non comporterd alcuna variazione nella composizione deli'azionatiato di ISP.

La Scissione non dard luogo a recesso al sensi degli artt. 2437 e seguenti cod.civ.

[44]
E
.
|
o
]
[
¢
Ja
L

Al sensi dellart. 173 del D.P.R. n. 917/86, la Scissione non da luogo al realizzo né alla
distribuzione i plusvalenze o minusvalenze dei beni della Societd Scissa frasferiti alle
Societd Beneficiarie.

i compandio oggetto di Scissione trasferiio alla Societd Beneficiaria conserva i valori
fiscalmente riconosciuti presso la Societa Scissa.

Al sensi def comma 9 delf'art. 173 del TUIR, le riserve in sospensione d'imposia iscritte
nallultimo bilancio della Socleth Scissa debbono essere ricostifuite dalia Societd
Beneficiaria in proporzione alla quota di patrimonio frasferita e, corrispondentemente, le
itserve della Societa Soissy si riducono.

Ai fini delle imposte sui redditi 'efficacia della Scissione non & retroattiva e coincide con
quella stabilita al senst del'art. 2506-gualer cod.civ.

Trattandosi di scissione parziale, gli obblighi di versamento degil acconti relativi sia aile
imposte proprie che aile ritenute su redditi altrui rimangono in capo alla Societa Scissa,
mentre le posizioni soggettive della Societd Scissa e { relativi abblighi strumentali sono
ripartiti fra la stessa Societa Scissa e la Societa Beneficiaria in proporzione delle rispettive
quote di pattimonio contabile trasferite 0 rimaste, salvo che trattisi di posizioni soggettive
connesse specificatamente, ¢ per insiemi, agh elementi de! patrimonio scisse, nel qual
£asc sequong tali elementi preaso i rispettivi titolari,

La Scissione costiluisce operazione esclusa dail’ambito di applicazione dell'imposta sul

valore aggiunto ai sensi dell'art. 2, comma 3, lett. f}, del B.P.R. n. 633/72, ed & soggetta ad
imposta di registro in misura fissa.

Torino, 19 giugno 2012

Per il Consiglio di Gestione

It Pres:denie Andreg @?M—
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SERVIZIO SUPERVISIONE GRUPPI BANCARI (840)
DIVISIONE GRUPPI BANCARI 1T (023)

Classificazione VIT 2 6
|
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|
Oggetto Gruppo Intesa Sanpaclo - Iniziative di riordino della presenza territoriale in Toscana

e in Umbria e di razionalizzazione del portafoglio partecipative. Provvedimento.
!

Con letterc pervenute in data 11 ¢ 13 luglio 2012 Intesa Sanpaolo ha sottoposto alla Banca
d’Ttalia — ai fini del rilascio dei provvedimenti ex arit. 56 ¢ 57 D. Lgs. n. 385/1993 (TUB) — un
piano di riordino della presenza territoriale in Toscana e¢ Umbria nonché un progetto di
semplificazione del portafoglio partecipativo del gruppo.

In particolare, le iniziative prospettate prevedono:

a} il conferimento da parte di Intesa Sanpaolo a Cassa di Risparmio di Firenze di un ramo
aziendale costituito da n. 78 sportelli, con relativo aumento di capitale e connessa modifica
statutaria;

B) la fusione per incorporazione di Cassa di Risparmio di Foligno, Cassa di Risparmio di Terni
e Narni ¢ Cassa di Risparmio di Cittd di Castello in Cassa di Risparmio di Spoleto, con
connesse modifiche statutarie, decorrenti dall’efficacia della fusione, tra cui assunzione da
parte della banca incorporante della denominazione di Casse di Risparmio dell’Umbria,

¢) la scissione parziale di Cassa di Risparmio di Firenze (riguardante complessivi n. 73
sportelli) in favore di Intesa Sampaolo — cui verrebbe ceduta anche la partecipazione di
controllo in Cassa di Risparmio di Ascoli Piceno ~ ¢ di Cassa di Risparmio del Veneto, di
Cassa di Risparmio in Bologna ¢ della costituenda Casse di Risparmio dell’Umbria; le
operazioni sub a) e b) comporteranno aumenti di capitale e connesse modifiche degli statuti
delle banche conferitarie;

d) il conferimento da Intesa Sanpaolo alla costituenda Casse di Risparmio dell’Umbria di un
ramo aziendale (n. 10 sportelli), con relativo aumento di capitale ¢ connessa modifica dello
statuto della banca conferitaria;

e) la scissione totale di Banca Infrastrutiure Innovazmne ¢ Sviluppo in favore di Intesa
Sanpaolo ¢ Leasint,

f la fusione per incorporazione in Intesa Sanpaolo delle controllate Banco Emihano
Romagnolo, Finanziaria BTB, SEP Servizi ¢ Progetti e Intesa Investimenti ¢ la modifica
statutaria della capogruppe connessa con ’aumento di capitale susseguente I’incorporazione
delle prime due societd;

g il conferimento da parte di Intesa Sanpaolo del rame di attivitd bancaria riveniente
dal’incorporazione di Banco Emiliano Romagnolo a Cassa di Risparmio in Bologna, con
relativo aumento di capitale di quest’ultima e connessa modifica statutaria.

Secondo quanto riferito, il riordino territoriale mira a superare 1’attuale sovrapposizione di
banche diverse nello stesso territorio, atiraverso la razionalizzazione della presenza distributiva ¢ la
semplificazione delle strutture di coordinamento e degli organi amministrativi, con conseguenti
benefici economici. Le iniziative di razionalizzazione del portafoglio partecipativo, coinvolgendo
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entita giuridiche prive di un’attuale valenza industriale, sono finalizzate ad una semplificazione del
gruppo, con conseguente riduzione di costi operativi.

in proposito, considerate te {inalitd ¢ le caralierisiiche delle complessive iniziative di che
trattasi e gli impatti delle medesime sulle sitvazioni tecnico-organizzative individuali e consolidata,
visto quanto disposto dalic vigenti Istruzioni di Vigilanza per le banche (Circolare Banca d'Ttalia n.
229/1999, Tit. I, Cap. 1 ¢ 4),

ay siautorizzano, al sensi dell’art. 57 TUB: -

di Risparmio del Veneto, Cassa di Risparmio in Bologna ¢ Cassa di Risparmio di
Spoleto;

- la fusione per incorporazione di Cassa di Risparmio di Foligno, Cassa di Risparmio di
Terni e Narni ¢ Cassa di Risparmio di Citta di Castello in Cassa di Risparmio di Spoleto,
con conseguente assunzione della denominazione di Casse di Risparmioc dell’Umbria da

- le scissioni parziali di Cassa di Risparmio di Firenze a favore di Intesa Sanpaolo, Cassa §
parte della societa incorporante; §

- la scissione totale di Banca Infrastrutture Innovazione ¢ Sviluppo in favore di Intesa

) * e
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- le fusioni per Incorporazione in Intesa Sanpaolo di Banco Emiliano Rompagnt
Finanziaria BTB, SEP Servizi ¢ Progetil ¢ Iniesa [nvestimenti; 2f

b) si accerta, ai sensi dell’art. 56 TUB, che non contrastano con }a sana ¢ prudenté’g
deile rispettive banche e modifiche degli articoli:

~ 5 degli statuti di Intcsa Sanpaolo, Cassa di Risparmio in Bologna, Cassa di Rlspa -10}‘ .
Firenze ¢ Cassa di RJSparfInO di Spoleto connessi con 1 rispettivi aumenti di capltaTE\mw,J/’
merito at quali non si ha nulla da osservare. /

1, 2, 11, 14, 16, 17, 19, 21, 22, 23 {ex 24), 24 (ex 23), 26 (ex 27), 27 {ex 28) ¢ Ia
rinumerazione connessa con ’eliminazione deil’art. 23 dello statuto di Cassa di
Risparmio di Spoicto. ]
Per quanto concerre la determinazione dei concambi, del valore economico dei rami oggetto
di conferimento c¢/o scissione nonché del prezzo riconosciuto agli azionisti che eserciteranno il
diritto di recesso, resta fermo che ogni valutazione in proposito & rimessa in via esclusiva alia
responsabilitd dei competenti organi aziendali.

At senst dell’art. 2436 c.c. resta impregiudicata ogni valutazione da parte del notaio e del
compeienic Ufficto del Registro delie imprese in ordine alla conformita alia legge delle modifiche

statutaric di che trattasi. !
T“)
Per 1 successivi adempimenti trovano applicazione le vigenti disposizioni di Vigilanza. §
"-'«C...,‘__H
T )

I1. GOVERNATORE

Firmato digitalmente da
" IGNAZIO VISCO

Approvato in via d'urgenza
ex art, 22 dello Statutd
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Copia su supporto informatico conforme al documento originale su supporto
cartaceo. ai sensi dell’art, 22 comma 2, D.lgs. 7 marzo 2005, n. 82 in termine
utite di registrazione per il Registro Imprese di Torino.

Firmato Piergaetano Marchetti

Mifano, 28 settembre 2012

Assolto ai sensi del decreto 22 febhraio 2007 mediante M.U.I






